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Trajnostni vidik nalozbene politike

Trajnostni vidik nalozbene politike vkljucuje opis tveganj glede trajnosti in preglednost Skodljivih vplivov na traj-
nost. V Triglav, pokojninski druzbi, d.d. nalozbene odlocitve sprejemamo odgovorno. V nalozbenih odlocitvah poleg
usmerjenosti v ¢im vecjo varnost in dolgorocno rast premozenja sredstev v upravljanju upostevamo tudi trajnostni
vidik. Tako okoljske, druzbene in upravljavske dejavnike (ESG) vklju¢ujemo v svoje nalozbene procese, s ciliem dol-
gorocnega donosnega investiranja. Tveganje glede trajnosti pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali
okoliscino, ki ima lahko, e do tega pride, dejanski ali potencialni precejsnji negativni vpliv na vrednost nalozbe. Vplivi
trajnostnega poslovanja se ovrednotijo kvantitativno, kjer je mozno, sicer pa s kvalitativnimi merili in oceni tveganje
trajnostnega poslovanja ter doloci odzive nanje tako za priloznosti kot nevarnosti.
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Okoljski dejavniki

Sredstva v upravljanju so nalozena v nalozbe izdajate-
ljev, ki imajo lahko razlicne trajnostne vplive na okolje.
Osnova za merjenje tveganja in preglednosti skodljivih
vplivov glede trajnosti je spremljanje in izracunavanje
izpostavljenosti sredstev v upravljanju do posameznih
izdajateljev oz. njihove trajnostne skladnosti. Tveganje
glede trajnosti izdajatelja se ugotavlja in meri s po-
mocjo ocen skladnosti na osnovi lastnih analiz in ocen s
strani specializiranih bonitetnih his. Drzavna trajnostna
tveganja se ocenjujejo na osnovi interne metodologije.
V vecini primerov je treba zajeti kazalnike dezelnega
tveganja, ki izhajajo iz naslednjih kategorij tvegani:
druzbenopoliti¢cno, ekonomsko in financno, transferno
tveganje ter tveganje prenosa skodljivih vplivov iz dru-
gih okolij v domace okolje (prevelika odvisnost od tujih
drzav). Peto kategorijo predstavljajo trajnostna tvega-
nja, ki zajemajo okoljsko, upravljavsko in socialno tve-
ganje znotraj drzave. Skupni trajnosti vpliv izdajatelja,
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Upravljavski dejavniki

ki vsebuje okoljske, socialne in upravljavske vidike, je
preveden v Stevilcno oceno, in sicer na lestvici od 1 do 3.
Ocena 1 zajema glavne Skodljive vplive in pomeni nizko
stopnjo skladnosti, ocena 3 pa pomeni visoko stopnjo
skladnosti glede trajnosti. Stopnja skladnosti portfelja
se kot tehtano povprecje stevil¢nih ocen nalozb v skladu
izracuna na osnovi trznih vrednosti. Ce je naloZba ozna-
cena kot trajnostna zaradi dejstva, da ima bodisi za cilj
trajnostne dejavnike bodisi spodbuja trajnostne dejav-
nike, ima posledi¢no drugacno metodologijo ocenjeva-
nja tveganj ter dobi najvisjo mozno oceno. V tem pri-
meru je ta metodologija obsezneje razkrita v prospektu
nalozbe. Upravljavec si bo prizadeval za sestavo portfe-
lja sklada v smeri visje tehtane ocene stopnje skladnosti
glede trajnosti portfelja. Najvecji dovoljeni delez izda-
jateljev s srednjo oceno bo 30 % sredstev sklada, delez
z najslabso oceno in glavnimi skodljivimi vplivi pa ne bo
vecji od 10 % sredstev sklada.

nizka skladnost (glavni skodljivi vplivi)
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Trajnostni vidik nalozbene politike

Cilj vkljucevanja, merjenja in uposStevanja trajnostnih
dejavnikov v nalozbeni proces je izboljsati dolgorocno
donosnost, prilagojeno tveganju ('risk-adjusted return’).
To pomeni, da se trajnostni dejavniki celovito uposte-
vajo pri vseh nalozbenih odlocitvah in da so upravljavci
odgovorni za upravljanje izpostavljenosti do materi-
alnega trajnostnega tveganja. Pri procesu upravljanja
nalozb poleg upostevanja trajnostnih dejavnikov v do-
lo¢eni meri sledimo Se strategiji nalaganja v trajnostne

Trajnostne nalozbe s fiksnim donosom

Zelene obveznice

Zelene obveznice so instrument financiranja okoljskih projektov, katerih
sredstva so namenjena za ekolosko ucinkovite produkte, tehnologije in
procese, preprecevanje onesnazevanja in nadzor, trajnostno upravljanje
zivljenjskih naravnih virov, trajnostno upravljanje vodnih virov, obnovljivo

energijo, energetsko ucinkovitost in cisti transport.

nalozbene razrede (npr. zelene obveznice, obveznice z
druzbenim ucinkom in trajnostne obveznice), ki posta-
jajo vse pomembnejsi nalozbeni razred. V doloceni meri
investiramo v sklade, ki v svojih investicijskih odlocitvah
upostevajo trajnostne dejavnike, kjer so relevantni. Gle-
de vkljucevanja tveganj trajnostnih dejavnikov in verjet-
nih vplivov na donosnost nas transparentno obvescajo.
Informacije glede tega razkrivamo v predpogodbenih
dokumentih.
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Trajnostne obveznice

Trajnostne obveznice so inStrument financiranja
e trajnostnih projektov, in so torej kombinacija zelenih
obveznic in obveznic z druzbenim ucinkom. Pogosto je
financiranje pogojeno z doseganjem trajnostnih ciljev.

V nalozbenem procesu sledimo smernicam o skrbnosti za odgovorno ravnanje podijetij, ki jih je oblikovala Organiza-
cija za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD), ter nacelom za odgovorne nalozbe, ki jih podpirajo Zdruzeni narodi.




