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1 SKUPINA KRITNIH SKLADOV SKUPNI POKOJNINSKI
SKLAD

1.1 POSLOVNO POROCILO

1.1.1 PODATKI O SKUPINI KRITNIH SKLADOV

Naziv skupine kritnih skladov, ki izvajajo politiko Zivljenjskega cikla, je Skupni pokojninski sklad.

Skupni pokojninski sklad je izvajalec treh pokojninskih nacrtov in sicer, Pokojninskega nacrta kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninskega nacrta kolektivnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zzivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninskega nacrta

individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02.

Upravljavec skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad je Triglav, pokojninska druzba, d.d. s sedezem v
Ljubljani, Dunajska cesta 22. Druzba sklade upravlja v skladu s pravili skrbnega in varnega poslovanja. Kritni skladi
so last pokojninske druzbe in so oblikovani kot lo€eno premozenje in upravljani izkljuéno v korist ¢lanov dodatnega

zavarovanja. Kritne sklade iz dodatnega zavarovanja je dovoljeno uporabiti samo za izplacilo iz tega zavarovanja.

Vsi pokojninski nacrti omogocajo izbiro med nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla in nalozbeno politiko

zagotavljanja zajam€ene donosnosti.

Skupni pokojninski sklad sestavljajo trije kritni skladi, in sicer DelniSki Skupni pokojninski sklad (skrajSano ime:
Delniski), MeSani Skupni pokojninski sklad (skrajSano ime: MeSani) in Obvezniski Skupni pokojninski sklad z
zajamc&enim donosom (s skrajSanim imenom Zajamceni). Skladi se med seboj razlikujejo po nalozbeni politiki in
ciljni starostni skupini €lanov, katerim so prvenstveno namenjeni. Kritni sklad, namenjen najmlajsi starostni skupini
¢lanov do 45. leta, je Delniski, ki lahko nalaga do 80 % svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe. Mesani kritni sklad
je namenjen srednji starostni skupini €lanov med 45 in 55 leti in lahko nalaga do 60 % sredstev sklada v bolj tvegane
nalozbe. Kritni sklad, namenjen najstarejsi starostni skupini €lanov po 55. letu starosti, pa lahko nalaga le do 40 %

svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe; to je sklad z zajam&enim donosom.

Vplacilo v Skupni pokojninski sklad je denarni znesek, ki ga placuje ¢lan oziroma ga v korist ¢lana placuje
delodajalec, na podlagi katerega €lan pridobi pravice iz dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upravljavec izvaja
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla ¢lana tako, da vpladila v dobro &lana, prispela na posebni denarni racun
skupine kritnih skladov, razporeja na posebni denarni raun posameznega kritnega sklada, ki ga je ¢lan izbral
oziroma je namenjen starostni skupini, v katero je €lan uvr§€en. Vplacilo, prispelo na posebni denarni racun
Skupnega pokojninskega sklada znotraj obraCunskega obdobja, se Steje kot vpladilo tega obradunskega obdobja
in se preraduna v ustrezno Stevilo enot premozenja na obraCunski dan, ko je prispelo na denarni racun, z

upostevanjem vrednosti enote premoZzenja kritnega sklada po stanju na ta dan.
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Obracunski dan je zadnji dan v koledarskem mesecu, obra¢unsko obdobje pa je obdobje med dvema zaporednima

obracunskima dnevoma.

Prehod med skladi je za ¢lana mogo¢ ob izpolnitvi starostne meje ali na zahtevo, pri €emer izbrani kritni sklad ne
sme biti namenjen mlajsi starostni skupini ¢lanov od starostne skupine, v katero se ¢lan uvrs¢a. Upravljavec mora
v roku najkasneje treh let od prvega naslednjega obradunskega dne po dnevu, ko ¢lan dopolni mejno starost
starostne skupine kritnega sklada, sredstva na osebnem racunu ¢lana prenesti v kritni sklad, namenjen visji
starostni skupini ¢lanov, v katero ¢lan sodi (poenostavljeno povedano je to prenos v manj tvegan kritni sklad).
Prenos sredstev je enkraten in se izvede v celoti. Avtomati¢ni prenos sredstev je mozZen iz DelniSkega v MeSani
sklad ali iz MeSanega v ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom. Pri prenosu sredstev med
kritnimi skladi Skupnega pokojninskega sklada upravljavec ni upraviéen do povrnitve administrativnih stroskov

prenosa in vstopnih ter izstopnih stroSkov prenosa.

Iz naslova vplacil denarnih zneskov €lanov na posebni denarni racun skupine kritnih skladov in iz naslova prehodov
med skladi nastajajo med posameznimi kritnimi skladi iz skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla medsebojne
terjatve in obveznosti. Njihovo stanje na dan 31. 12. 2021 in eno leto prej je prikazano v spodnjih dveh tabelah:

Tabela 1: Prikaz medsebojnih terjatev in obveznosti skladov iz skupine kritnih skladov na dan 31. 12. 2021

Skupni — Delniski — MeSani — Zajaméeni—  Skupaj — obveznosti

obveznosti do obveznostido  obveznostido  obveznosti do do
Skupni — terjatve do 0 0 0 0 0,00
Delniski — terjatve do 598.150 0 0 17.399 615.550
Mesani — terjatve do 453.785 138.941 0 39.657 632.383
Zajamceni — terjatve do 2.200.079 0 353.282 0 2.553.361
Skupaj - terjatve do 3.252.014 138.941 353.282 57.056 3.801.294

Tabela 2: Prikaz medsebojnih terjatev in obveznosti skladov iz skupine kritnih skladov na dan 31. 12. 2020

Skupni — Delniski — MesSani — Zajam€eni—  Skupaj — obveznosti

obveznosti do obveznostido  obveznostido  obveznosti do do
Skupni — terjatve do 0 0 0 0 0
Delniski — terjatve do 467.914 0 0 2.981 470.894
Mesani — terjatve do 433.047 124.931 0 0 557.977
Zajamceni — terjatve do 2.339.972 314 91.886 0 2.432.172
Skupaj - terjatve do 3.240.932 125.244 91.886 2.981 3.461.043

Stroski upravljanja in poslovanja Skupnega pokojninskega sklada so vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z opravljanjem
storitev upravljanja Skupnega pokojninskega sklada in skrbniskih storitev ter se poravnavajo iz sredstev kritnih
skladov. Iz sredstev kritnih skladov se lahko poravnavajo le stro$ki, ki so opredeljeni v pravilih upravljanja skladov.
Predvsem so to provizije upravljavcu (vstopna, upravljavska in izstopna), strodki skrbniSkih storitev, stroski,
povezani s pridobitvijo in odsvoijitvijo premozenja kritnih skladov, stroski, povezani z obves¢anjem ¢&lanov. Stroski,
ki jih ni mogoce neposredno dodeliti posameznemu kritnemu skladu v skupini kritnih skladov, bremenijo posamezen

kritni sklad sorazmerno glede na €isto vrednost sredstev posameznega kritnega sklada.

Upravljavec ¢lane vsako leto najkasneje do 31. januarja tekoCega leta po stanju na dan 31. decembra preteklega

leta obvesti o stanju na osebnem racunu in o vseh vpladilih in izpla&ilih v Skupni pokojninski sklad v preteklem letu.

Vsi dokumenti o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih so €lanu in javnosti na voljo na spletni strani

upravljavca www.triglavpokojnine.si.


http://www.triglavpokojnine.si/
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Tabela 3: Izpostavljenost Skupnega pokojninskega sklada do skrbnika

Vrednost v EUR 31.12.2021 31.12. 2020
Stanje denarja na skrbniskih racunih pokojninskih skladov 7.710.290 3.970.600
Skupaj 7.710.290 3.970.600

Do upravljavca, to je do druzbe Triglav, pokojninska druzba, d.d., Skupni pokojninski sklad na dan 31. 12. 2021
(enako tudi leto prej) ni izpostavljen.

Odbor Skupnega pokojninskega sklada je strokovni organ, ki ga sestavlja pet ¢lanov, od tega so trije predstavniki
¢lanov in dva predstavnika delodajalcev. To so bili na dan 31. 12. 2021 enako kot leto prej Bogdan Polanec, Franci
Florjanci¢, Zlatko Ratej in Marjan TurnSek ter Mojca Kokalj. Mandat Clanov je 4 leta, ¢lani so lahko ponovno

imenovani.

Triglav, pokojninska druzba, d.d. deluje v skupini Zivljenjskih zavarovanj in izvaja samo prostovoljno dodatno

pokojninsko zavarovanje v skladu z dolo€bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju.
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1.2 1ZJAVA ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava druzbe Triglav, pokojninska druzba, d.d. potrjuje raCunovodske izkaze Skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad za poslovno leto, kon€ano na dan 31. december 2021, pojasnila k tem izkazom ter uporabljene

radunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne radunovodske
usmeritve, da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozZenjskega stanja Skupine kritnih skladov Skupni

pokojninski sklad in izidov njegovega poslovanja za leto 2021.

Uprava je odgovorna tako za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju Skupnega pokojninskega sklada ter v skladu z

veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja, ki jih je sprejela Evropska unija.

Ljubljana, 20. april 2022

i
e i |
f / f

I ; ¥ /
f1 I [ : L s
Vida Seiné Mofevar Peter Krassnig Aljcda Urgib)
I 1 | F [
il i - | T
Elanica yprave Elan prave pregitedh uprave
i N i I 3 LA
f i [} ol
! \ if I
v N 1] lII|



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

1.3 RACUNOVODSKO POROCILO

1.3.1 ZBIRNI IZKAZI
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v EUR Pojasnilo  31.12.2021 31.12. 2020
SREDSTVA 1.3.3.1.1  393.606.293 368.356.149
Financne nalozbe 1.33.1.11 378.316.841 357.456.008

- po posteni vrednosti skozi poslovni izid 367.091.536 340.942.382

- po odplaéni vrednosti 11.225.305 16.513.626
Terjatve in druga sredstva 1.3.3.1.1.2 66.162 67.541
Denar in denarni ustrezniki 133113 15.223.290 10.832.600
OBVEZNOSTI 1.3.3.1.2  393.606.293 368.356.149
Obveznosti do ¢lanov - zavarovalno-tehni€éne rezervacije  1.3.3.1.2 392.098.138 367.651.000
Poslovne in druge obveznosti 1.3.3.1.2 1.508.154 705.149

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.

1.3.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR Pojasnilo 2021 2020
Finanéni prihodki 13321 21.974.165 18.790.496
Prihodki od dividend 969.595 480.906
Prihodki od obresti 5.438.481 6.464.341
Dobicki pri odtujitvah nalozb 199.170 118.933
Prevrednotovalni finanéni prihodki 14.429.304 11.081.370
Drugi finan¢éni prihodki 937.614 644.944
Finanéni odhodki 13322 10.531.463 8.135.598
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 158.128 252.347
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 10.171.207 7.846.795
Drugi finan¢ni odhodki 202.129 36.457
Izid iz nalozbenja 1.3.3.2.3 11.442.702 10.654.897
Provizija za upravljanje 1.3.3.2.4 3.787.716 3.452.807
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.3.3.25 71.967 65.603
Drugi odhodki 1.3.3.2.6 317.393 124.351
Izid iz upravljanja sklada -4.177.075 -3.642.761
CISTI POSLOVNI 1ZID 7.265.626 7.012.136

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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1.3.2 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1.3.2.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je raCunovodske izkaze skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in raCunovodske
izkaze DelniSkega, MeSanega in ZajamCenega pokojninskega sklada, ki skupino sestavljajo, za leto 2021 odobrilo
31. 3. 2022. Ra¢unovodski izkazi skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad so sestavljeni v skladu s sklepom
Agencije za zavarovalni nadzor (v nadaljevanju: AZN), raCunovodski izkazi posameznih kritnih skladov pa so
sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU (v nadaljevanju:
MSRP).

1.3.2.2 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad so skladno s Sklepom o letnem poro€ilu in
medletnih raéunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, in skupine kritnih skladov
Agencije za zavarovalni nadzor (Ur. I. RS 79/2013 s spremembami) pripravljeni kot sesStevek ra¢unovodskih izkazov
DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada, MeSanega Skupnega pokojninskega sklada in ObvezniSkega
Skupnega pokojninskega sklada z zajam¢enim donosom. SeStevek je v izkazu finanénega polozaja Skupnega
pokojninskega sklada korigiran za postavke terjatev in obveznosti iz internih obradunskih razmerij med

pokojninskimi skladi in za stanje denarnih sredstev in nerazporejenih vplacil na Skupnem pokojninskem skladu.

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upos$tevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani, pri katerih je upoStevana
postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi raCunovodskih
izkazov za leto 2021 in za primerjalno obdobje 2020. Sprememb racunovodskih usmeritev v letu 2021 ni bilo.

1.3.3 POJASNILA K ZBIRNIM IZKAZOM

1.3.3.1 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

Izkaz finanénega polozaja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri terjatvah in drugih
sredstvih, pri poslovnih in drugih obveznostih ter pri denarnih sredstvih, seStevek postavk posameznih izkazov
finan¢nega polozaja kritnih skladov na prese¢ni datum. Denarna sredstva ter poslovne in druge obveznosti pa so
od sestevka iz posameznih izkazov visje za stanje denarnih sredstev oz. za stanje obveznosti iz nerazporejenih

nakazil Skupnega kritnega sklada.
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1.3.3.1.1 SREDSTVA

Postavka zbirnega izkaza finan¢nega polozaja obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid,
nalozbe, merjene po odplacni vrednosti, terjatve in druga sredstva ter denar in denarne ustreznike, kar vse je
premozenje na racunih €lanov - pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb

s Glani.

Druzba med sredstvi v izkazu finanénega poloZaja Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje nalozbenih
nepremicnin. Niti na prese¢ni datum niti v celem letu 2021 ni bilo zastav in posojanja premozenja sklada (enako kot

tudi ne v letu prej).

Tabela 4: Sredstva

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Finan¢ne nalozbe 378.316.841 357.456.008
Terjatve in druga sredstva 66.162 67.541
Denar in denarni ustrezniki 15.223.290 10.832.600
Skupaj 393.606.293 368.356.149

1.3.3.1.1.1 FINANCNE NALOZBE

Tabela 5: Finanéne nalozbe

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Po posteni vrednosti skozi poslovni izid 367.091.536 340.942.382
Po odplacni vrednosti 11.225.305 16.513.626
Skupaj 378.316.841 357.456.008

1.3.3.1.1.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI 1ZID

Tabela 6: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Dolzni$ki vrednostni papirji 270.242.596 260.014.264
- domacih izdajateljev 36.528.281 41.068.808
- tujih izdajateljev 233.714.315 218.945.457
Lastniski vrednostni papirji 41.129.120 14.114.538
- domacih izdajateljev 3.102.779 2.884.772
- tujih izdajateljev 38.026.341 11.229.766
Delezi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 55.719.820 66.813.580
- domacih izdajateljev 15.153.680 30.860.735
- tujih izdajateljev 40.566.140 35.952.845
Skupaj 367.091.536 340.942.382
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Tabela 7: Hierarhija vrednotenja finan€nih nalozb po posteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
1. nivo: Uporaba trznih tecajev 152.989.824 181.241.297
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 208.370.342 156.579.165
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 5.731.369 3.121.920
Skupaj 367.091.536 340.942.382
1.3.3.1.1.1.2 FINANCNE NALOZBE PO ODPLACNI VREDNOSTI
Tabela 8: Finanéne nalozbe po odplaéni vrednosti
v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
< Knjigovodska < Knjigovodska
Postena vrednost vrednost Postena vrednost vrednost
Dolzniski vrednostni papirji do
zapadiosti domagih izdajateljev 9.537.889 8.224.454 12.324.442 10.511.861
Dolzniski vrednostni papirji do 0 0 0 0
zapadlosti tujih izdajateljev
Depoziti 3.000.860 3.000.851 6.001.765 6.001.765
Skupaj 12.538.749 11.225.305 18.326.207 16.513.626

Tabela 9: Razkritje postene vrednosti za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Postena vrednost 11.225.305 18.326.207
Knjigovodska vrednost 12.538.749 16.513.626
Razlika 1.313.444 1.812.580
Tabela 10: Hierarhija vrednotenja za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

1. nivo: Uporaba trznih tecajev 3.000.851 12.163.830
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 8.224.454 4.349.796
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 11.225.305 16.513.626

1.3.3.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Postavka terjatve in druga sredstva 66.162 EUR (leto prej 67.541 EUR) predstavlja predvsem terjatve iz udelezbe
pri upravljavski proviziji. Vse terjatve iz te postavke so kratkoroCnega znacaja in niso izpostavljene tveganjem.

Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad nima nezapadlih terjatev na dan 31. 12. 2021.
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

1.3.3.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 11: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

Denar na skrbniskih racunih 7.710.290 3.970.600
Denarni ustrezniki 7.513.000 6.862.000
Skupaj 15.223.290 10.832.600

Denarna sredstva na skrbniskih racunih se ne obrestujejo. Denarni ustrezniki so depoziti na odpoklic z obrestno

mero -0,5 % nominalno (leto prej -0,2 % nominalno).

1.3.3.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz vseh sklenjenih pogodb s €lani po pokojninskih nacrtih PN-SK-01, 02 in 03 ter se delijo

na obveznosti do ¢lanov (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije) ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 12: Obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Obveznosti do ¢lanov - zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 392.098.138 367.651.000
Poslovne in druge obveznosti 1.508.154 705.149
Skupaj 393.606.293 368.356.149
Tabela 13: Obveznosti do €lanov - zavarovalno-tehniéne rezervacije
v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
- za ¢lane v zajam¢enem skladu 336.824.130 328.990.705
- zaclane, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 55.274.008 38.660.295
Skupaj 392.098.138 367.651.000

Zbirne obveznosti do ¢lanov oz. zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se delijo na tiste v korist ¢lanov, ki imajo jamstvo

zajamcenega donosa (Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajaméenim donosom), v znesku 336.824.130 EUR

(leto prej 328.990.705 EUR) in na tiste v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
(Mesani in DelniSki Skupni pokojninski sklad), v znesku 55.274.008 EUR (leto prej 38.660.295 EUR).

Tabela 14: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 94.333.958 77.851.600
Skupaj 94.333.958 77.851.600
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Tabela 15: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

- do upravljavca za obracunane provizije 368.970 346.112
-za obrac¢unane odkupne vrednosti 1.123.401 352.000
- do skrbniske banke 6.180 5.780
- za nerazporejena nakazila 6.369 75
- za placilo obresti 3.235 1.182
Skupaj 1.508.154 705.149

1.3.3.1.3 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI
V zunaj bilan¢ni evidenci so evidentirana pogojna sredstva in obveznosti, to so pogodbene zaveze za vpladila v

alternativne sklade. Na dan 31. 12. 2021 je stanje nerealiziranih vplacil v zavezi $e 2.126.531 EUR (leto prej
5.113.204 EUR).

1.3.3.1.4 ZBIRNA CISTA VREDNOST SREDSTEV

Tabela 16: Zbirna Cista vrednost sredstev pokojninskih skladov

v EUR 31.12.2021 31.12. 2020

Sredstva 393.606.293 368.356.149
Poslovne in druge obveznosti 1.508.154 705.149
Zbirna ¢ista vrednost sredstev pokojninskih skladov 392.098.138 367.651.000

1.3.3.2 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

1.3.3.2.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 17: Finanéni prihodki

v EUR 2021 2020
Prihodki od dividend 969.595 480.906
Prihodki od obresti 5.438.481 6.464.341
- po poSteni vrednosti preko IPI 5.035.607 5.903.410
- po odplacni vrednosti 402.874 560.931
- denarni ustrezniki 0 0
Dobicki pri odtujitvah nalozb 199.170 118.933
Prevrednotovalni finanéni prihodki 14.429.304 11.081.370
Drugi finan¢ni prihodki 937.614 644.944
Skupaj 21.974.165 18.790.496
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
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Vecina prihodkov od dividend, dobi¢kov pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalnih finanénih prihodkov se nanasajo
na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finan¢ni prihodki se predvsem

nanasajo na prihodke iz nalozb v alternativne sklade in udelezbe pri upravljavskih provizijah.

1.3.3.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 18: Finan¢ni odhodki

v EUR 2021 2020

Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 158.128 252.347
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 10.171.207 7.846.795
Drugi finanéni odhodki 202.129 36.457
Skupaj 10.531.463 8.135.598

Vse izgube pri odtujitvah finanénih nalozb se v obeh letih nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti
preko poslovnega izida. Prevrednotovalni finanéni odhodki se predvsem nanasajo na razlike v trznih cenah, delno

pa na slabitev finan¢nih nalozb, merjenih po odpla¢ni vrednosti.

1.3.3.2.3 ZBIRNI NETO UCINKI NALOZB

Tabela 19: Zbirni neto uéinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2021 2020

Finan¢ni prihodki 21.974.165 18.790.496
Finanéni odhodki 10.531.463 8.135.598
Skupaj 11.442.702 10.654.898

Tabela 20: Zbirni neto uéinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2021 2020

Dobicki pri odtujitvah 199.170 118.933
Izgube pri odtujitvah 158.128 252.347
Skupaj 41.042 -133.414

Tabela 21: Zbirni neto uéinki prevrednotovanja

v EUR 2021 2020

Prevrednotovalni finanéni prihodki 14.429.304 11.081.370
Prevrednotovalni finanéni odhodki 10.171.207 7.846.795
Skupaj 4.258.097 3.234.575
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1.3.3.2.4 ZBIRNA PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Pokojninski skladi so upravljavcu za upravljanje v letu 2021 placali 3.787.716 EUR (leto prej 3.452.807 EUR).

1.3.3.2.5 ZBIRNI ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme skladov obraunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2021 so ti
stroSki znaSali 71.967 EUR (v letu 2020 pa 65.603 EUR).

1.3.3.2.6 ZBIRNI DRUGI ODHODKI

V letu 2021 je bilo za 317.393 EUR (leto prej 124.351 EUR) drugih odhodkov, to so predvsem odhodki za provizije
borznega posredovanja vrednostnih papirjev in ostali stro$ki skrbnistva.

1.3.4 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Obvladujo¢a druzba Triglav, pokojninske druzbe, d.d. je bila v letu 2021 s 100-odstotnim lastniS§tvom Zavarovalnica
Triglav, d.d. (enako kot tudi v letu prej). Del skupine Zavarovalnice Triglav predstavlja tudi druzba Triglav skladi

d.o.0., kot odvisna druzba in TRIGAL, upravljanje nalozb in svetovanje, d.o.o., kot pridruzena druzba.

Skupni pokojninski sklad na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe. Ostala razmerja so

prikazana v spodnjih tabelah.

Tabela 22: Stanje finanénih nalozb

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

Zavarovalnica Triglav 0 0
Triglav Skladi 11.997.561 16.791.196
TRIGAL 1.400.000 0
Skupaj 13.397.561 16.791.196

Tabela 23: Stanje terjatev

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Triglav Skladi 23.086 31.168
Skupaj 23.086 31.168

Tabela 24: Stanje obveznosti

v EUR 31 .12. 2021 31.12. 2020
Zavarovalnica Triglav 454.868 28.879
Skupaj 454.868 28.879

12
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Tabela 25: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020
Zavarovalnica Triglav 0 7.440
Prihodki od obresti 0 6.584
Prihodki iz prevrednotenja 0 856
Triglav Skladi 3.957.454 7.360.859
Prihodki iz prevrednotenja 3.855.924 7.238.981
Prihodki od prodaje 0 4.742
Prihodki od odstopliene upr. provizije 101.531 117.135
Skupaj 3.957.454 7.368.298

Tabela 26: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020
Zavarovalnica Triglav 0 6.196
Odhodki iz prevrednotenja 0 4.862
Odhodki od prodaje 0 1.333
Triglav Skladi 3.098.554 7.044.855
Odhodki iz prevrednotenja 3.097.126 7.033.179
Odhodki od prodaje 1.427 11.677
Skupaj 3.098.554 7.051.051

1.3.5 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pricakovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresni€ila, inflacija Se vedno vztraja na visoki
stopnji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativhe vrednosti na pozitivno, za priblizno 0,5 odstotne to¢ke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzrocCil padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil posledi€en vpliv na delniskih trgih, e bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov
znatno dvignile. Navedeno bo $e dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je
nekoliko znizala, vendar je Se vedno viSja, kot je bila konec leta 2021. Kritni skladi so v manjSem obsegu
izpostavljeni do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno imajo kritni skladi v lasti dve ruski obveznici,
posredno pa so izpostavljeni Se preko nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost (posredna
in neposredna do navedenih drzav) ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada zna$ala 5,1 mio EUR oziroma
1,5 % od vrednosti sklada. Celotna izpostavljenost MeSanega Skupnega pokojninskega sklada je znasala 0,1 mio
EUR oziroma 0,5 % sklada in izpostavljenost DelniSkega sklada je znaSala 29 t EUR oziroma 0,1 %. Posledica
ruske agresije na Ukrajino je tudi mo¢no vplivala na povecanje Stevila kibernetskih napadov. Kritni skladi so v
posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinskih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih

transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.
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1.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA

MNENJE ODBORA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA
TRIGLAV, POKOJNINSKE DRUZBE, D.D.
K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU
SKUPINE KRITNIH SKLADOV SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Odbor sklada v sestavi:

- Franci Florjandi¢, predstavnik zavarovancev
- Mojca Kokalj, predstavnica delodajalcev

- Bogdan Polanec, predstavnik delodajalcev
- Zlatko Ratej, predstavnik zavarovancev

- Marjan Turnsek, predstavnik zavarovancev

daje po seznanitvi z revidiranim letnim porotilom Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad
Triglav, pokojninske druzbe, d.d. za leto 2021

mnenje k revidiranemu letnemu porodilu,
ki gaje sprejel dne 20. 6. 2022:

1. Odbor sklada je v letu 2021 v okviru svojih pristojnosti spremijal poslovanje in upravljanje
sklada.

2. Uprava upravijavca sklada je redno porocala odboru na sejah.

3. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno poroéilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih
predpisuje Sklep o letnem porogilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov, ki ga je sprejela Agencija za
zavarovanje (Uradni list RS, 3t. 79/2013 in 12/2018). Odbor sklada ugotavlja, da so racunovodski
izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi standardi ralunovodskega
porocanja.

4. Odbor sklada se je seznanil tudi s Porocilom neodvisnega revizorja ter ugotovil, da na revizijska
porocila, ki jih je v skladu z mednarodnimi radunovodskimi standardi revidiranja izdala revizijska
hi3a Deloitte revizija d.o.o., Ljubljana, nima pripomb.

5. Iz revizorjevega porodila je razvidno, da so rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih
postena predstavitev finangnega stanja Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad na dan
31. 12. 2021 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto in so v
skladu z mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU, ter Zakonom
o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2).

6. Odbor sklada, upo3tevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu porodilu.

7. Odbor sklada ugotavija, da je bilo upravljanje in poslovanje Skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad v skladu z zakoni, s pravili sklada in z nalobeno politiko.

Ljubljana, 20. 6. 2022
Marjan Turndek

predsednik odbora Skupnega pokojninskega sklada
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.

/ 7%
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1.5 MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCIJE K LETNEMU
POROCILU SKUPINE KRITNIH SKLADOV

MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCUE K LETNEMU POROCILU
SKUPINE KRITNIH SKLADOV SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Kot nosilec aktuarske funkcije Triglav, pokojninske druibe, d.d., Dunajska cesta 22, 1000
Ljubljana, sem opravil aktuarski pregled stanja zavarovalno-tehnicnih rezervacij pokojninske
druzbe na dan 31. 12. 2021. Pregled sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu
(Uradni list RS, 5t. 93/15, 9/19 in 102/20), Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Uradni list RS, 3t. 96/12 in nasl.), predpisi, izdanimi na podlagi teh dveh zakonov, Pravilnika o
izvajanju kljuéne funkcije — aktuarska funkcija, v skladu z dolocili mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja ter v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli.

Za stanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij je odgovorna Uprava pokojninske druzbe,
odgovornost nosilca aktuarske funkcije je, da izrazi mnenje o njih.

Moja naloga je bila predvsem preveriti, ali pokojninska druzba vodi primerne evidence in
uporablja ustrezne metode za namene vrednotenja obveznosti iz sklenjenih pokojninskih
zavarovanj in izraziti mnenje o zadostnosti oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan
vrednotenja glede na obveznosti pokojninske drube, ki izhajajo iz pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Moja naloga je bila tudi preveriti viSino minimalnega kapitala pokojninske
druzbe za potrebe dolgorocnih pogodb in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti pokojninske
druibe.

Menim, da je opravljeno aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo tega mnenja.

Po mojem mnenju pokojninska druzba vodi primerne evidence in uporablja ustrezne metode za
namene vrednotenja obveznosti iz pokojninskih zavarovanj. Menim, da sta vidina premij, ki jih je
pokojninska druzba obracunala v obracunskem letu 2021 in vidina oblikovanih matematiénih,
$kodnih in drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij na dan 31. 12. 2021 primerni, da zagotavljata
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz naslova pogodb pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Menim tudi, da pokojninska druzba na dan 31. 12. 2021 izpolnjuje zahteve
kapitalske ustreznosti.

/)
jubljana, 11. 3. 2022 N mq,.,zu//
Bojan Trebeinik,

Nosilec aktuarske funkcije
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.
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1.6 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

- Diabeitir rareitja do .
Doenapiba cista 185
. 000 Ljpobljana
Sorsaraja
Tad: #3850 4 3072 00

Fakic + 386 0] £ 3077 900
e del

PORADEILD NEQDVISNEGA REVIZORIA
Zavarcvancem Skupine kritnib skladev Skupni pokajninski sklad

Mrenje

revidirzli sma zhirne rafunovodske |zkaze Skupine kritnih skladov Skupni pekojninski zklad (v nadzljevanju "Skupina
kritnin skladow), ki vkljulujepo 2bimi izkaz finandnega polofaja na dan 31. Secembra 2021, 2birmiizkaz poslownegs izids
2a tedaj konfano leto ter pojasnila k rafunovodskim izkazom, viljuujed poveetek bistwenih ralunovodskih usmeritey.
Upravljalec Skupine kritnih skladov je Triglav, pokojnincka druiba, d.d.

Po nakem rminenju so priledend zbirni ratunovodski izkazl v wseh pomermbnih pogledih pripravljeni v skladu z Zakonom
o pokojninzskem in invalidskem zavarovanju [ZP1Z-2) in Sklepom o letnem porotilu in medletnih rafunovodskih izkazih
pokojrinskegs sklada, oblikovanegs kot kritni sklad ter skupine kritnih skladoy (Uradni list RS Bt 79013 in 5t 12/2018]).

Podlaga za mnenje

Revizipo srno opravili v skladu 2 Mednarodnimi standardi revidiranja. Nade odgovornost] na podlagl teh pravil so opisane
w tem poradilu v odstavku Revizogeva sgdgovornost 2o rewizo shirnih rofunovedskih izkazow. v skiadu 2 Mednarodnim
kodeksom etike 2a ratunovodske strokownjake [vkljulneo  mednarodnimi standardi neodwisnosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike 2a ralunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter etifnimi zahtevammd, ki s2 nanalajo
na revizjo rafunovodskih izkazov v Slovendfi, potrjujemo svopo neadvisnost od Skupine kritnih sklzdov in, da smo
izpolnili vee druge etidne aobveznosth v skladu = ternl 2ahtevami in Kodeksom IESBA. Werjamemo, da so pridebljeni
revizijskl dokazi zadostni in ustreznl kot osnova za nade revizigko mnenje.

Poudarjanie zadeve

Opczarjamo na pojasnile 1.3.5 Pomembnefl dogodkl po dotwmu blonce storjo v rafunowvodskib izkazih, ki oplsuje
aceno poslovedstva glede dejanskega ali potencialnega vpliva ulinkov vojaikega konflikta med Ukrajing in Rusijo na
Skuping kritnih skladov. Make minenje v 2vezi z omenjeno 2adevo m prilagogeno.

Druge Infarmacije
23 druge informacie je odgovorno poslovodstva. Druge informacije obsegajo Informacije v letnem porobilu, razen
zhirnih rafunowodskih izkazov In revizorjevega porotila onjikh.

Mate minenje o zbirnih rafunovedskih izkazih 52 ne nanaka na druge Informacije in o njih ne izraiamo nobene oblike
zagotovila.
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Deloitte.

W povezad z nado revizipo zhirnih ratunovodskin izkazowv je nafa odgovornost prebrati druge Informachje in pel tem
presodii, 2l so druge informadje pomembno neskladne z zhbimimi rabunovodskimid zkazi, zakonskimi zahtevami ali
nafim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kake drugale kafejo kot pomembno napafne. Ce na podlagi
opravijenega dela zakljufimo, da ohstaja pomembna napafna navedba drugih infarmadi, moramo o takih okoliginah
poradati. V zvezl s temn na podiagl opizanih postopkoy porofamo, da:

« 5o druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklzjene 2 revidiranimi zbimimi rafunovodskimi izkazi;

« 5o druge informacije pripravljene v skladu z veljvnimi zakoni in predpisi; wr

« na podlsgi poznevenjz in rezumevanja Skupine kritnih skladow in njenege ckeljz, ki smo ga pridebili med

revizijo, v zvezl 2 drugimi informacijami nismo ugotoudli bistveno napafnih navedb.

Odgovornostl poslovodstva in pristognih za upravljanje za zbime rafunovodske |zkaze

Podlovodsto | odgovwormno 2a pripravo in podteno predstavitey teh zhirnih ratunovodskih izkazov v skladu z Zakonom
o pokojninzkem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2) in Skleporn o letnem porotilu in medletnih ratunovodskih izkazih
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritnd sklad ter skupine kritnih skladov {Uradni list &5 82 79113 In $5. 12/3018)
in za tako motranje konitroliranje, kot je v skladu 2 odloditvijpo poslovedstva potrebno, da omogodi pripravo ziirmihb
ratunovadskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe 2aradi prevare all napake.

Poslovodstvo je pri pripravi zbirnih rafunovodskih izkazow Skupine kritnih skladow odgovorno za oceno njene
sposobnostl, da nadaljuje kot delujofe podietje, razkritje zadew, povezanih z delujofim podjetjern, In wporabo
predpostavke delujofega podjetja kot podlage za raluncvodenje, razen &e namerava poslovodstvo Skuping kritnih
zkladow likvidiratl ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne mofnostl, kot da napravl enc ali drugo.

Pristojni za upravijanje so odgovomni 2z nadzor nad pripravo zbirnin rafunovodskih izkazov Skupine kritnih sklzdov in
za potrditev residiranega letnega porotila.

Revizorjewa odgovornost za revizipo zbimih raduncvodskih izkazov

Mada cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o temn, all so zbimi rafunovodskl izkazi kot celota brez pormembno
napatne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki vkljufuje nade mnenje. Sprejemljivo
zagotovilo je vizoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstve, da bo revizijz, opravijena v skladu = pravili revidiranja, vedno
odkrila pormembno napatno navedbo, £e ta obstaja. Mapafne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se
smatrajo za pomembne, de | wpravileno prifakovati, da posamif ali skupa] vplivajo na gospodarske odloditve
uporabnikoy, sprejete na podlzgi teh zhirnih rafunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidirenjz v skladu s pravili revidiranja uporabljamo sirokowno prescjo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost Prav tako:

* Prepoznama in ocenima tveganja pomembno napadne navedbe v zbirmih ratunovodskih izkazih, bodisi zaradi
prevare ali mepake, cblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot cdzive nz ocenjena tveganja ter
pridobivama zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne
barma odkrili napatne navedbe, ki izvira iz prevare, je vigje od tistega, povezanega z napako, sa| prevara lahko
vikljutupe skrivne dogowore, ponarejanpe, namernd opustitey, napadtno razlago all lzogibanje notranjim
kontrolam.

* Pridocbimo razumevanje notrenjin kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja revizijskih
postopkoy, ki so okoliEinam primeml, vendar ne z namenom izrazitl mnenje o udinkovitost notranjih kontrol
Skupine kritnih skladov.

+« Presodimo ustreznost uporabljenih rafunovedskih usmerites in sprejemijivost radunovodskih ocen ter 2 njirmd
povezanih razkritij poslovodstva.

+ Ma podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovostl glede dogodkoy all okolidéin, ki
zhujgjo dwom v sposcbnost Skupine kritnih sklzdov, da nadaljuje kot delujofe podjetje, sprejmems sklep o
ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot podlage rafunovodenja. e
sprejmemo sklep o obstoju pomemine negotovosti, smio doldnd v revizorjevemn porotilu opozoritl na ustrezna
razkritjg v zbimih radunovodskih izkazih ali, £e so takina razkrit|a neustrezna, prilagoditi mnenje. Rewvizarjed
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Deloitte.

sklepl temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar kasnejii
dogodki ali okoliddine lahko povzrodijo prenehan je organizacije kot delujodega podjetja.

e Ovrednotimo splodno predstavitey, strukturo, vsebino zbirnih radunovedskih izkazov, vkljuéno z razkritji, in ali
zbimi radunovodskl izkazl predstavljajo zadevne posle in dogodke na nalin, da je doselena poitena
predstavitey.

S pristojnimi za upravljanje med drugim komuniciramo o naértovanem obsegu in fasu revidiranja in pomembnih

revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanjkljivostmi v notranjih kontrolah, ki smo jih zaznall med nato
revizijo.

DELOITTE REVIZLA d.0.0.

Dunajs.ka 1.65

1('?’0 L;ubljar?;’l 'y Z
Juii—  Deloitte.

Barbara Zibret Kralj DELOITTE REVIZIJA D.O.0.

PooblaZena revizorka Ljubana, Stovenja 3

Ljubljana, 20. april 2022
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1.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI AZN

1.7.1 ZBIRNA BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2021 | 31.12.2020 Indeks
|. SREDSTVA * 393.606.293 | 368.356.149 106,9
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na 0 0 /
nepremi¢ninah
B. Finan¢ne nalozbe 378.316.843 | 357.456.008 105,8
| 1. merjene po odplaéni vrednosti, od tega 11.225.305 16.513.626 68,0
- posojila in depoziti 3.000.851 6.001.765 50,0
- dolzniski vrednostni papirji 8.224.454 10.511.861 78,2
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega 0 0 /
vseobsegajoega donosa, od tega
t36.g\€;rednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida, od 367.091.538 | 340.942.382 1077
- dolzniSki vrednostni papirji 270.242.597 | 260.014.264 103,9
- lastniSki vrednostni papirji 96.848.941 80.928.118 119,7
C. Terjatve * 66.162 67.541 98,0
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 0 0 /
donosa
2. Druge terjatve * 66.162 67.541 98,0
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki  * 15.223.290 10.832.600 140,5
E. Druga sredstva 0 0 /
F. Zunajbilanéna sredstva 2.126.531 5.113.204 41,6
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov 0 0 /
2. Druga zunajbilan¢na sredstva 2.126.531 5.113.204 41,6
I. OBVEZNOSTI * 393.606.293 | 368.356.149 106,9
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 392.098.139 | 367.651.001 106,6
1. Matemati¢ne rezervacije za vplatane Ciste premije 0 0 /
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, 0 0 /
od tega:
3. Rezervacu_e za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega 392.098.139 | 367.651.001 106.6
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega
-presezek iz prevrednotenja 0 0 /
B. Finanéne obveznosti 0 0 /
C. Poslovne obveznosti  * 1.498.551 703.892 212,9
_1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0 /
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada _ * 368.970 346.112 106,6
gl.(la(l?jt;veznostl za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 1.123.401 352.000 3191
4. Druge poslovne obveznosti  * 6.180 5.780 106,9
D. Druge obveznosti * 9.603 1.257 764,0
F. Zunajbilanéne obveznosti 2.126.531 5.113.204 41,6
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov 0 .0 /
2. 1z naslova danih jamstev 0 0 /
3. Druge zunajbilanéne obveznosti 2.126.531 5.113.204 41,6

* Zbirna bilanca stanja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri drugih terjatvah in pri drugih obveznostih ter pri denarnih
sredstvih in drugih poslovnih obveznostih, sesStevek postavk posameznih izkazov finan¢nega poloZaja kritnih skladov iz skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla. Postavki terjatve in druge obveznosti ne vkljucujeta vrednosti iz internih obracunskih razmerij med skladi znotraj skupine na
presecni datum. Denarna sredstva ter druge poslovne obveznosti pa so od golega se$tevka iz posameznih izkazov vi§je za stanje denarnih sredstev

0z. stanje obveznosti iz nerazporejenih nakazil Skupnega kritnega sklada.
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1.7.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V EUR 2021 2020 Indeks

I. Finanéni prihodki 21.974.163 18.787.594 117,0
1. Prihodki od dividend in delezev 969.595 480.906 201,6
2. Prihodki od obresti 5.438.482 6.464.341 84,1
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢€nih nalozb 199.170 118.933 167,5

4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan&nih

Y . : e ; - o 11.879.907 10.753.909 110,5
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

5. Drugi finanéni prihodki 3.487.009 969.504 359,7
1. Prihodki od naloZbenih nepremi¢nin 0 0 /
I1l._Finanéni odhodki 10.531.463 8.135.598 1294
1. Odhodki za obresti 30.405 17.865 170,2
2. Iggube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 158.128 252.347 62,7
3. CVIStI odhodkl iz naslov% spr_emembe poster_u_a vrednosti fmancnl_h_ 0.844.419 5.930.530 1882
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaza poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 498.511 2.634.856 18,9
1V. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 /
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + Il. = lll. = IV.) 11.442.700 10.651.996 107,4
VI. Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajam€enega donosa 2 2.901 0,1
VII. Drugi prihodki 0 0 /
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 4.177.076 3.642.761 114,7
1. Provizija za upravljanje 3.787.716 3.452.807 109,7
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 71.966 65.603 109,7
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0 /
4. Odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢lanov kritnega sklada 88.356 42.599 207,4
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 122.484 17.902 684,2
E._D_rugl odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo 106.554 63.851 166,9
ritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0 /
X. Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem (V. + VI. + VII. = VIII. = IX.) 7.265.626 7.012.136 103,6
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2 OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z
ZAJAMCENIM DONOSOM

2.1 POSLOVNO POROCILO

2.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajaméenim donosom je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Skupni pokojninski sklad, ki ga upravlja Triglav, pokojninska druzba, d.d. V sodni register, pri Okroznem sodi$¢u v
Ljubljani, je bila vpisana 19. decembra 2000, s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko viozka 1/34008/00 (takrat
Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana). Druzba je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v
nadaljevanju »ZP1Z-2«). V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Triglav, pokojninska druzba, d.d.

SkrajSana firma druzbe: Triglav PD, d.d.

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija

Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davc€na Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki ga sestavljajotrije kritni skladi naloZbene politike
zivljenjskega cikla — poleg ObvezniSkega z zajamcenim donosom sta Se Delniski Skupni pokojninski sklad in MeSani
Skupni pokojninski sklad. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima naértoma PN SK 01 in PN SK

03 ter individualnim pokojninskim naértom PN SK-02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom tri¢lanske uprave, na dan 31. 12. 2021 je bilo 28 zaposlenih (leto prej
25). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki Scitijo interese zavarovancev. Poleg
predsednice ima Se sedem C¢&lanov (enako kot na presecni datum leto prej). Druzba ima oblikovan odbor
pokojninskega sklada s petimi ¢lani.

2.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom
SkrajSano ime kritnega sklada: Zajaméeni
Upravljavec kritnega sklada: Triglav, pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana
Imena ¢lanov odbora pokojninskega sklada: Bogdan Polanec, Franci Florjanci¢, Zlatko Ratej, Marjan Turnsek
in Mojca Kokalj.
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Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253 ¢lena ZPIZ-2: www.triglavpokojnine.si

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Skupni pokojninski sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacrtov. To so Pokojninski nacrt kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrta kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zzivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski nacrta
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02.

Zajamceni sklad je predvsem namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini nad 55 let. NaloZbena politika je
prilagojena starostni strukturi ¢lanov in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z zajam&enim donosom je oblika zavarovanja, pri
katerem zavarovanec prevzema naloZbeno tveganje nad zajam&enim donosom na vplacano Cisto premijo.
Pokojninski na¢rt PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 16. 11. 2000.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je vpisan v register pokojninskih nacrtov
pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.

Pokojninski naért PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 23. 12. 2002.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih
nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 23. 12. 2002.

Pokojninski na¢rt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 8. 12. 2004.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih
nacrtov pri Daveéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2004.

Dne 17. 12. 2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino
kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 14. 5. 2021 k zadnjim spremembam pravil upravljanja.
Spremembe so stopile v veljavo z 1. 7. 2021.

Nalozbeni cilj ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam€enim donosom je najmanj doseganje
zajamCene donosnosti na Cisto vplacilo. Letna zajamcena donosnost na Cisto vplacilo, ki jo zagotavlja
upravljavec, je doloena v visini 25 % nad minimalno zajamé&eno donosnostjo. Metodologijo za izracun in viSino
minimalne zajam&ene donosnosti dolodi minister, pristojen za finance. Ce je vrednost sredstev &lana
pokojninskega sklada na obracunski dan nizja od zajam¢ene vrednosti njegovih sredstev, upravljavec
vzpostavi obveznosti v viSini nedoseganja zajamc&ene vrednosti sredstev pokojninskega sklada. V primeru, da
je odkupna vrednost premoZzenja ¢lana ob izpladilu niZja od zajam&ene vrednosti sredstev ¢lana, upravljavec

izpla€a zajamceno vrednost sredstev ¢lana.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivha naloZzbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na finan¢nih trgih. Zajamceni sklad bo imel v nizko tveganih nalozbah nalozenih od 40 do 100 %
svojih sredstev. Nizko tvegane nalozbe predstavljajo denarna sredstva, denarni depoziti, instrumenti
denarnega trga ter dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava
¢lanica EU ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna finan€na organizacija oziroma organizacija, za
katere jamci ena od teh oseb. Med nizko tvegane nalozbe spadajo tudi enote oziroma delnice odprtih ali zaprtih

investicijskih skladov, ki pretezno vlagajo v take dolzniSke vrednostne papirje ali na denarni trg.
V visoko tveganih nalozbah bo imel nalozenih od 0 do 40 % svojih sredstev. Visoko tvegane nalozbe
predstavljajo lastniSki vrednostni papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov, ki vlagajo

pretezno v lastniSke vrednostne papirje, nepremicnine, v izvedene finan¢ne instrumente in druge alternativne
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nalozbe; visoko tvegane so tudi nalozbe v tvegani kapital in dolzniski vrednostni papirji izdajateljev z bonitetno

oceno pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo pretezno v tak$ne dolznisSke
vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada niso geografsko in panoZzno omejene.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive

vrednostne papirje in ostale lastniSke finan¢ne instrumente lahko predstavljajo najve¢ 20 % sredstev kritnega

sklada.
Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najve¢ 20 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in naloZzbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino kritnih

skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.

e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2021 - v grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:

Lomljeni graf ustvarjenega donosa - Zajamceni KS
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f.  Dejanski in zajamCeni donos Obvezniskega pokojninskega sklada z zajam¢&enim donosom v letu 2021:
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Za vsa vplacana sredstva velja, da &e je dejanska vrednost sredstev v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem
skladu z zajam¢enim donosom konec obracunskega obdobja vija od zajamCenih sredstev v tem skladu, je
razlika med njima presezni donos. Presezni donos kritnega sklada se uporabi za kritje razlike med zajam¢&enim
in dejanskim donosom v obraéunskih obdobijih, v katerih je dejanski donos niZji od zajaméenega. Ce je vrednost
sredstev kritnega sklada na osebnem racunu Clana kritnega sklada zajam€enega donosa na obracunski dan
nizja od zajamcene vrednosti njegovih sredstev kritnega sklada, upravljavec oblikuje rezervacije oziroma
vzpostavi obveznosti v viSini nedoseganja zajam¢&ene vrednosti sredstev pokojninskega sklada (v nadaljnjem
besedilu: rezervacije). Rezervacije za seStevek negativnih stanj ¢lanov so enake vsoti vseh primanjkljajev
vrednosti sredstev €lanov in zajam&ene vrednosti sredstev ¢lanov na posamezni obraCunski dan. Vrednost

rezervacij kritnega sklada ne sme presegati 20 % kapitala upravljavca.

g. Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2021 in sicer o:

- Stevilo ¢lanov Kritnega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi in zadnji dan leta 2021:

Tabela 27: St. élanov Obvezni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na zadnji dan leta 2021

Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 | 61-65 | nad 65 | Skupaj

Moski 59 378 1.503 3.124 4.601 5.437 5.898 | 5.747 2.008 814 29.569
Zenske 14 58 482 1.476 2.679 3.145 3.819 | 3.504 962 230 16.369
Skupaj 73 436 1.985 4.600 7.280 8.582 9.717 | 9.251 2.970 1.044 45.938

Tabela 28: St. élanov Obvezni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi dan leta 2021

Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 | nad 65 | Skupaj

Moski 63 479 1.893 3.502 4.816 5.617 6.125 5.566 2.014 618 30.693
Zenske 8 96 633 1.825 2.882 3.262 4.031 3.319 927 149 17.132
Skupaj 71 575 2.526 5.327 7.698 8.879 | 10.156 8.885 2,941 767 47.825

- Stevilu &lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem radunu konec leta
2021: 20.530 (leto prej 19.731);

- Stevilo novih &lanov v letu 2021: 263 (v letu prej 194);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2021: 2.577 (v letu prej 1.892);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 190 (v letu prej 121);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 7 (v letu
prej 62).

h. Obvezniski kritni sklad z zajam&enim donosom ima med skladi Zivljenjskega cikla najniZjo izpostavljenost do
delniSkih nalozb, zato je najmanj odvisen od dogajanja na delniskih trgih. To je v letu 2021 prispevalo k nizji
nihajnosti v primerjavi z bolj agresivhima skladoma (Me$anim in DelniSkim). ObvezniSki sklad je v zadnjem
Cetrtletju zabelezil -0,2-odstotno donosnost, v celem letu pa je donosnost sklada znaSala 0,4 %. Leto prej, v

letu 2020, je bila donosnost tega sklada 1,6 %.

i. Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev krithega
sklada. Premozenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja. Zmnozek Stevila enot

premozenja na osebnem racunu in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
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sredstev ¢lana. Upravljavec krithega sklada izraCunava odkupne vrednosti police prostovoljnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada, kar je prikazano v nasledniji tocki.

Prikaz vrednosti enote premozenja:

Tabela 29: Prikaz VEP za leto 2021

Vrednost enote . Cista vrednost
Stevilo enot
premozenja v EUR premozenja v EUR
1.1.2021 11,0483 29.777.437 328.990.705
31.12.2021 11,0881 30.376.984 336.824.130,09
sprememba v letu 2021 v % +0,36 +2,01 +2,38
Tabela 30: Prikaz VEP za leto 2020
Vrednost enote L Cista vrednost
. Stevilo enot .
premozenja v EUR premozenja v EUR
1.1.2020 10,8757 28.753.988 312.721.554
31.12.2020 11,0483 29.777.437 328.990.705
sprememba v letu 2020 v % +1,59 +3,56 +5,202

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en do vstopnih stroskov v viSini
najvec 3 % od vplaCane premije. Izstopni stroSki v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo
v viSini 1 % od viSine sredstev na osebnem racunu ¢lana v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega
prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo. StroSki upravljanja so najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste
vrednosti premozenja kritnega sklada, pri ¢emer si lahko upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna
akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od premozenja
pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do povrnitve drugih stroskov v breme

premozenja kritnega sklada.

Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad, so tudi stroski obve&¢€anja €lanov in stroski, ki so

neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premoZenja sklada.

Upravljavec v breme pokojninskega sklada placuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. Provizija za
opravljanje teh storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in pooblas&enim skrbnikom —
od uveljavitve podrobnejsih pravil upravljanja ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim
donosom znasa najve¢ 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada. Obradunava in

placuje se v dvanajstinah mesecno.

Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.
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2.1.3 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

2.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 31: Izbrani ra¢unovodski in finanéni kazalniki poslovanja

KAZALNIKI 2021 2020
v EUR
Cisti dobigek kritnega sklada obradunskega obdobja 1.150.663 5.259.772
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 331.540.348 314.506.645
1 Donosnost Cistih sredstev krithega sklada 0,35 1,67
Stroski poslovanja ** 3.887.600 3.601.032
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 331.540.348 314.506.645
2 Kazalnik stroSkov poslovanja 1,17 1,14
Stroski poslovanja ** 3.887.600 3.601.032
Vpladila oziroma premije 25.631.350 26.036.788
3 Stroski poslovanja v % od vplacane premije 15,17 13,83
Vplagana premija v teko€em letu 25.631.350 26.036.788
Vpla€ana premija v preteklem letu 26.036.788 28.848.002
4 Rast vplacane premije (indeks) 98,44 90,26
Obracunane odkupne vrednosti 18.629.415 14.710.376
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 2.436 2.220
5 Povprecéna izpla¢ana odkupna vrednost (v EUR) 7.648 6.626

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmetiéna sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca

v posameznem poslovnem letu.

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane stroske upraviljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili

upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad.

2.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobi¢ek Obvezniskega Skupnega pokojninskega sklada z zajamé&enim donosom je bil v letu 2021 pozitiven v
visini 1.150.663 EUR (leto prej 5.259.772 EUR), donosnost Cistih sredstev je bila 0,4 % (leto prej 1,7 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vklju€ujejo obracunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbniSko banko,
strosSke v zvezi z obves€anjem &lanov in stroSke, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada, so
bili 3.887.600 EUR (leto prej 3.601.032 EUR), kar pomeni glede na povprec¢no Cisto vrednost pokojninskega sklada
1,2 % (leto prej pa 1,1 %).

2.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresnicila, Se vedno vztraja inflacija na visokih
stopnjah. PriSlo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne Nemske
drzavne obveznice se je v dobrem mesecu dvignil iz negativne vrednosti v pozitivno, za pribliZzno pol odstotne tocke.
Dvig zahtevane donosnosti je povzrodil padec teCajev obveznic. Centralne banke so tudi napovedovale konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.
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Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil vpliv na delniskih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno vi§ja, kot je bila konec leta 2021. ObvezniSki kritni sklad je v manjSem obsegu
izpostavljeni do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno ima kritni sklad v lasti dve ruski obveznici,
posredno pa je izpostavljen Se preko nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost (posredna
in neposredna) ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada znaSala 5,1 mio EUR oziroma 1,5 % od vrednosti
sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mo¢no vplivala na povecanje Stevila kibernetskih napadov.
Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinSkih sistemov zaradi nezmoznosti

izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.

2.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava druzbe Triglav, pokojninska druzba, d.d. potrjuje raunovodske izkaze ObvezniSkega Skupnega
pokojninskega sklada z zajam&enim donosom za poslovno leto, kon€ano na dan 31. december 2021, pojasnila k

racunovodskim izkazom ter uporabljene racunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne radunovodske
usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resnic¢no in posteno sliko premozZenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov

njegovega poslovanja za leto 2021.
Uprava je odgovorna tako za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s

pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno

zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poro€anja, Ki jih je sprejela Evropska unija.

Ljubljana, 20. april 2022
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2.3 RACUNOVODSKO POROCILO

2.3.1 IZKAZI

2.3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR Pojasnilo 31.12. 2021 31.12. 2020
SREDSTVA 2.3.4.1.1 338.296.144 329.648.762
Finanéne nalozbe 234111 325.220.587 320.579.758
- vrednotene po posteni vrednosti 2.3.4.1.1.1.1 313.995.281 304.066.132
- po odplaéni vrednosti 2341112 11.225.305 16.513.626
Terjatve in druga sredstva 234112 2.597.031 2.489.382
Denar in denarni ustrezniki 234113 10.478.525 6.579.621
OBVEZNOSTI 2.3.4.1.2 338.296.144 329.648.762
Obveznosti do €lanov - zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.3.4.1.2 336.824.130 328.990.705
Poslovne in druge obveznosti 2.3.4.1.2 1.472.014 658.057

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.

2.3.1.2 [1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR Pojasnilo 2021 2020
Finanéni prihodki 23421  13.753.744 14.420.387
Prihodki od dividend 412.761 267.329
Prihodki od obresti 5.193.817 6.245.768
Dobicki pri odtujitvah nalozb 128.639 93.747
Prevrednotovalni finanéni prihodki 7.117.293 7.185.421
Drugi finan¢ni prihodki 901.235 628.122
Finanéni odhodki 2.3.4.2.2 9.034.655 5.876.616
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 58.148 198.437
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 8.794.602 5.642.897
Drugi finanéni odhodki 181.904 35.282
Izid iz nalozbenja 2.3.4.2.3 4.719.090 8.543.771
Provizija za upravljanje 2.3.4.2.4 3.312.064 3.132.889
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 23.4.25 62.929 59.525
Drugi odhodki 2.3.4.2.6 193.433 91.585
Izid iz upravljanja sklada -3.568.426 -3.283.999
CISTI POSLOVNI 1ZID 1.150.663 5.259.772

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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v EUR Pojasnilo 2021 2020
Prejemki od vplac€il premij 23.104.545 24.118.866
Izdatki iz izpla€il odkupnih vrednosti 13.061.427 11.321.869
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.405.616 1.981.086
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 1.924.433 1.634.783
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 4.807 2.969
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 476.376 343.334
lzdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 4.763.810 3.609.407
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 2.752.624 2.466.010
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 15.470 2.969
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 1.995.716 1.140.428
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 2343 7.684.924 11.168.676
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja
zajam&enega donosa 2 2901
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 6.318.139 19.288.044
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 6.591.842 7.037.416
Izdatki za placilo drugih obveznosti 4.059.725 3.626.050
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju

L 2343 -3.786.020 -15.873.776
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in
pri upravljanju premozenja 3.898.904 4705100
Zacetno stanje denarnih sredstev 6.579.621 11.284.721
Konéno stanje denarnih sredstev 10.478.525 6.579.621

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.

2.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

2.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE OCENE IN PRESOJE

Postavke racunovodskih izkazov, pri katerih imajo najvedji vpliv poslovodske ocene in presoje, so predvsem tiste,

ki so povezane z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finanénih sredstev, kar je vse pojasnjeno v okviru

posameznih postavk izkazov v nadaljevanju.

2.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima kritni sklad, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevale finanéne

prihodke.

Nakupi in prodaje finanénih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je kritni

sklad zavezal, da bo posamezno nalozbo pridobil oziroma odtujil.
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2.3.2.2.1 FINANCNA SRESTVA

Finan¢na sredstva se vrednotijo skladno z dolo€ili standarda MSRP 9 in se razvrS$¢ajo glede na:
- poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev;

- znacilnosti njihovih pogodbenih denarnih tokov.

Dolocitev poslovnih modelov je bila narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe finan¢nih

instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upostevani.

Ob dologitvi poslovnih modelov so bile upo$tevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upostevane, vklju€ujejo naslednje:
- nacin ocenjevanja in poro¢anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in finan¢nih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela,
- tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela ter nacin upravljanja teh tvegan;,
- pretekli podatki o prodajah v primerljivih poslovnih modelih.

Tabela 32: Prikaz poslovnih modelov in kategorij finanénih instrumentov

POSLOVNI MODEL SKUPINA MERJENJA
Zbiranje pogodbenih denamih tokov Finanéna sredstva izmerjena po odplaéni
(ang. 'Held to collect’) vrednosti (ang. AC)

Finan€na sredstva izmerjena po posteni

Zbiranje pogodbenih denarnih tokov in trgovanje vrednosti preko vseoobsegajodega donosa

(ang. '‘Both held to collect and for sale')

(ang. FVOCI)
‘Ostalo’ . Finandna sredstva izmerjena po posteni
e Trgovanje vrednosti preko poslovnega izida (ang.
e Upravljanje s sredstvi na podlagi poStene vrednosti FVPL)

¢ Maksimiranje denarnih tokov s prodajo

Druzba za namene racunovodenja ObvezniSskega Skupnega pokojninskega sklada z zajaméenim donosom
uporablja naslednja dva poslovna modela:
- zbiranje pogodbenih denarnih tokov in

- »ostalo«.

Kategorije finanénih sredstev, ki se razvr§¢ajo glede na poslovni model ObveznisSkega kritnega sklada z zajamé&enim
donosom, so naslednje:

- finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti (angl.: AC),

- finan€na sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (angl.: FVPL)

- posojila in terjatve.

Finan¢ne nalozbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvri€ajo v naslednje nivoje:

Nivo 1:

V to kategorijo sodijo cene:

- ki so oblikovane izklju€no na podlagi direktno opazljivih podatkov in brez uporabe posredno

opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nanasajo neposredno na vrednostni papir),

- kjer mora delez zavezujocih kotacij znasati najmanj 90 %,
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- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoc€e kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.

V to kategorijo sodijo cene:

Nivo 3:

- ki so v vegji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih
podatkov ne sme preseci 10 %,

- Kkjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finanéna sredstva s

podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),

- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.

V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.

2.3.2.2.1.1 FINANCNE NALOZBE PO ODPLACNI VREDNOSTI

Finan¢no sredstvo se meri po odpla¢ni vrednosti, Ce sta izpolnjena naslednja pogoja:

finanéno sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovanje finan¢nih
sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, in

v skladu s pogodbenimi pogoji finan€nega sredstva prihaja do denarnih tokov, ki so izkljuéno odplacila
glavnice in obresti na neporavnano glavnico (SPPI test).

2.3.2.2.1.2 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI PREKO POSLOVNEGA IZIDA

Finan¢no sredstvo se meri po posteni vrednosti preko poslovnega izida v primeru:

Ce je dolzniski instrument in se ne uvrS¢a v eno izmed zgoraj navedenih kategorij merjenja,

Ce je lastniski instrument in se ne uvrS¢a v kategorijo merjenja po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoCega donosa,

Ce to odpravi ali bistveno zmanjSa nedoslednost pri merjenju ali pripoznavanju (,racunovodska
neskladnost®), ki bi sicer izhajala iz merjenja sredstev oziroma pripoznavanja z njimi povezanih dobickov
in izgub na razli¢nih podlagah,

Ce je izvedeni finan¢ni instrument.

2.3.2.2.2 SLABITEV FINANCNIH NALOZB

IzraCun oslabitev finan¢nih nalozb po standardu MSRP 9 temelji na pri¢akovanih kreditnih izgubah, ki so povezane

z verjetnostjo nepladila v naslednjih 12 mesecih, €e ni priSlo do pomembnega povecanja kreditnega tveganja v

primerjavi z zadetnim pripoznanjem. Ce je prilo do pomembnega povedanja kreditnega tveganja v primerjavi z

zacetnim pripoznanjem, temelji izraCun oslabitev na vsezivljenjski verjetnosti neplacila.

Kreditna oslabljenost (‘default’) finan€nega instrumenta nastopi v primeru, ko je:

neplacilo kuponskih obresti zaradi nezmoznosti placila,
neplacilo glavnice zaradi nezmoznosti placila,

pricetek insolvenénih postopkov.
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Pri ugotavljanju ali se je tveganje neplacila pomembno povecalo v primerjavi z zaCetnim pripoznanjem Triglav,
pokojninska druzba, d.d. uporablja kvalitativne in kvantitativne dejavnike:

e sprememba zunanje bonitetne ocene finanénega instrumenta,

e sprememba trZzne cene finanCnega instrumenta.

Pri izracunu uporabljamo parametre tveganja (PD in LGD) iz spletne platforme Bloomberg.

Parameter PD, kjer podatek na spletni platformi Bloomberg ni dosegljiv, pridobimo na podlagi internega modela.
Kot osnova za dolo€itev se vzamejo konsolidirani finan¢ni izkazi na podlagi katerih se izraCuna Altman Z" Score.
Vrednost kazalnika se s pomocjo transformacijske matrike pretvori v pripadajoCo kreditno oceno. Na podlagi

dolo¢ene kreditne ocene se glede na ro€nost finanénega instrumenta doloci PD.

Za dolocitev parametra LGD za kategorije izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav, centralnih bank, institucij
regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja, kjer podatek na spletni platformi Blooomberg ni
dosegljiv, upoStevamo usmeritve Uredbe CRR (Uredba EU st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
26. junija 2013). Za kategorije izpostavljenosti do podjetij pa je uporabljena lastna ocena vrednosti izgube v viSini
60 %.

2.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo€enimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zacetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

popla¢ane. Do bilanénega datuma se Izkazujejo v izterljivi vrednosti.

2.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za placevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolzitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti.

2.3.2.5 OBVEZNOSTI DO CLANOV - ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih nacrtih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad Zivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom, Mesani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na ObvezniSkem skladu druzba prevzema tveganje pri mese&nem pripisu zajamcenega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu nalozbeno tveganje nosijo Clani.

Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost iz oblikovanih zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Metoda

izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih kolektivnega
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prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se
radunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izraunu uposteva dejanska vplacila, obracunane
stroske, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise donosov v preteklem
obdobju do dneva vrednotenja. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo biti vedno oblikovane v viSini, ki zado$¢a
za kritje vseh obveznosti iz sklenjenih finan¢nih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izraCun in njihovo zadostnost

preverja pooblas&eni aktuar in o tem poda pisno Cetrtletno in letho mnenje.

2.3.2.6 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo

za odpla€ane zneske in morebitne drugacne poravnave v dogovoru z upnikom.

2.3.2.7 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Pogojna obveznost je mozna obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali

nepojavitev enega ali ve€ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih podjetje ne obvladuje v celoti.

Med pogojnimi sredstvi in obveznostmi so evidentirane zaveze za nakup deleza v alternativnih skladih, ki so bile

dolo€ene v nakupni pogodbi. O vplacilih odlo¢a izdajatelj alternativnhega sklada.

2.3.2.8 FINANCNI PRIHODKI

Finan¢ni prihodki so prihodki od dividend, od obresti, dobicki pri odtujitvah nalozb, prevrednotovalni finanéni prihodki

in drugi finanéni prihodki pokojninskih skladov.
Obrestni prihodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete€enim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in
efektivno obrestno mero pri dolzniskih vrednostnih papirjih, razvrS¢enih v skupini finan¢nih sredstev po odplacni

vrednosti.

Prevrednotovalni finanéni prihodki nastajajo, ko je posStena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, viSja od njihove zadnje poStene vrednosti.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.
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2.3.2.9 FINANCNI ODHODKI

Finan¢ni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb, na prevrednotovalne finanéne odhodke ter na druge

finanéne odhodke pokojninskih skladov.

Prevrednotovalni finanéni odhodki nastajajo, ko je postena vrednost finanénih nalozb, merjenih po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida, nizja od njihove zadnje poStene vrednosti. Vklju¢ena je tudi izmerjena pri¢akovana

izguba po MSRP 9 tistih finan¢nih nalozb, ki se merijo po odplacni vrednosti.

2.3.2.10 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroSki upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada, pri Cemer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obra¢una akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en tudi do vstopnih stroSkov v visini
najvec 3 % od vplacane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo v visini
1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega

prenehanja se izstopni stroski ne obradunajo.

2.3.2.11 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Letna provizija za opravljanje skrbniskih storitev je dolo¢ena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in

znaSa najvec 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

2.3.2.12 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stro$ki, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stro3ki

obvesSc¢anja ¢lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.

2.3.2.13 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA

Cisti dobitek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja enak ni¢, saj so vsi prihodki
in odhodki krithega sklada pripisani na osebne racune ¢lanov. Za ugotovljeni donos v obradunskem obdobju se

ustrezno povecajo obveznosti do stanj na osebnih racunih.

2.3.2.14 DAVKI

Triglav, pokojninska druzba, d.d. kot upravljavec skupine kritnih skladov zZivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad

je bila ustanovljena po dolodilih Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2.
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odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) z ni€elno stopnjo. Enako velja za
sklade, ki jih upravlja.

2.3.2.15 IZIJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je racunovodske izkaze ObvezniSkega kritnega sklada z zajamc€enim donosom, ki je del
skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, za leto 2021 odobrilo 31. 3. 2022. Izkazi so sestavljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija (MSRP).s pojasnili, ki jih
sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, in jih je tudi sprejela

Evropska unija.

2.3.2.16 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upos$tevanju izvirnih vrednosti, razen finan¢nih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s &lani, pri katerih je upostevana

postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upostevane pri pripravi raCunovodskih
izkazov za leto 2021 in za primerjalno leto 2020.

2.3.2.17 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih Zivljenjskega cikla v obdobju

varCevanja je Triglav PD, d.d. razvrstila kot finanéne pogodbe.

2.3.2.18 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez
centov.

Prerauni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem te¢aju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne te€ajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izraZenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko valuto,

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
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2.3.2.19 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

Novi in spremenjeni standardi s pojasnili

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi raCunovodskih izkazov, Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Skupni pokojninski sklad za poslovno leto, ki se je koncalo 31. 12. 2020 so navedene v predhodnih poglavjih.
Izjema so na novo sprejeti oz. spremenjeni standardi in pojasnila, ki so v veljavi za letna obdobja z zaetkom 1. 1.

2021 ali kasneje in so predstavljeni v nadaljevanju.

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem poroc¢evalskem obdobju

V teko€em poroc¢evalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Upravni odbor

za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU:

e Spremembe MSRP 9 - Finanéni instrumenti, MRS 39 — Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje,
MSRP 7 — Finanéni instrumenti: Razkritja, MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe in MSRP 16 — Najemi —
Reforma referenénih obrestnih mer — 2. faza, ki jih je EU sprejela 13. januarja 2021 (veljajo za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 16 — Najemi — Prilagoditve najemnin v zvezi s COVID-19 po 30. juniju 2021, ki jih je EU
sprejela 30. avgusta 2021 (veljajo od 1. aprila 2021 za poslovna leta, ki se zanejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 4 - Zavarovalne pogodbe — PodaljSanje zacasne oprostitve od uporabe MSRP 9, ki
jih je EU sprejela 16. decembra 2020 (datum prenehanja veljavnosti zacasne oprostitve je bil podaljSan s 1.
januarja 2021 na letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Sprejetje sprememb k obstojecim standardom ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih izkazov sklada.

Podatki o izdanih standardih, ki bodo stopili v veljavo na poznejsi datum in ki jih kritni sklad ne uporablja

v svojih racunovodskih izkazih

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal UOMRS in sprejela EU, vendar Se niso v
veljavi: Na dan odobritve teh racunovodskih izkazov je UOMRS izdal naslednje spremembe obstojecih
standardov, ki jih je EU sprejela, vendar $e niso stopile v veljavo:

e Spremembe MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva — Dobicki pred nameravano uporabo, ki jih je EU
sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e Spremembe MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva — Kocljive pogodbe — Stroski
izpolnjevanja pogodbe, ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2022 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 3 — Poslovne zdruzitve — Sklicevanja na temeljni okvir s spremembami MSRP 3, ki jih je
EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, vklju¢no s spremembami MSRP 17, ki jih je EU sprejela 19. novembra
2021 (velja za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe razli¢nih standardov zaradi izboljSav MSRP (cikel 2018-2020), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, in ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (spremembe MSRP 1, MSRP 9 in MRS
41 veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se nanasa samo
na ponazorilni zgled, zato datum zacetka veljavnosti ni naveden.).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne

raCunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih standardov, ki na

dan 31.12.2021 (spodaj navedeni datumi zaCetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

e MSRP 14 — Zakonsko predpisani odlog plaéila racunov (velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja
2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri¢ela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda ter da bo po¢akala na izdajo njegove koncne verzije,
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e Spremembe MRS 1 - Predstavljanje ra€unovodskih izkazov — Razvr$€anje obveznosti na kratkoro¢ne in
dolgorocne (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 — Predstavljanje raGunovodskih izkazov — Razkritje raunovodskih usmeritev (veljajo
za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake —
Opredelitev raCunovodskih ocen (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 12 — Davek iz dobi¢ka — OdloZeni davki, povezan s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz
posamicne transakcije (veljajo za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 10 — Konsolidirani raéunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v pridruzena podjetja
in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruZeni podjetjem oz.
skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum priCetka veljavnosti je odlozen za nedolo¢en ¢as do
zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

e Spremembe MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe — Zacetna uporaba MSRP 17 in MSRP 9 — Primerjalne
informacije (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstoje€ih standardov v obdobju zacetne

uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raunovodske izkaze sklada.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finanénih sredstev in obveznosti, katerega nacel EU

ni sprejela, ostaja $e naprej neregulirano.

2.3.3 OBVLADOVANJE TVEGANJ

2.3.3.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje ze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi doloCbe Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2), Zakona o zavarovalniStvu (ZZavar), ter podzakonski akti, izdani s strani Agencije za
zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno in donosno poslovanje krithega

sklada.

Kritni sklad je izpostavljen predvsem trznim in finanénim tveganjem, ki jih druzba zelo pozorno spremljala in se
odziva nanje ter jih obvladuje, kolikor je mogoce. Obvezniski kritni sklad je ozje gledano izpostavljen predvsem
nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju. Ne glede na nadaljevanje pandemije covid-19 se slednja tveganja niso
bistveno povecevala, na kapitalskih trgih smo beleZili tako pozitivha kot negativna gibanja, ki niso kljuéno vplivala
na vecino prisotnih tveganj. Tveganje nizje donosnosti drzavnih obveznic je rahlo poraslo, tveganje inflacijskih

pritiskov se je nadaljevalo. NajpomembnejSa posamezna tveganja so opredeljena v nadaljevanju.

Tveganje nedoseganja zajamc¢enega donosa

Glede na jamstvo minimalnega zajaméenega donosa v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu se
upravljavec sre€uje s tveganjem nedoseganja minimalnega zajam&enega donosa, ki je v letu 2021 ostalo prakti¢no

nespremenjeno, saj se je ohranjal ustrezen obseg rezerv zaradi doseganja viSje donosnosti od zajamcene.
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Pred tveganjem nedoseganja zajamcenega donosa se druzba varuje predvsem z usklajenostjo nalozb s koSarico
nalozb, iz katerih se izraunava minimalni zajam¢&eni donos, in zagotavljanjem ustreznega razmerja med nalozbami,

razvrs€enimi v skupino do zapadlosti ter ostalimi nalozbami.

Financna tveganja

Finan€na tveganja vklju€ujejo zlasti trzna, likvidnostna in kreditna tveganja. Upravljanje s finan¢nimi tveganiji temelji
na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne izpostavljenosti kritnega sklada ter nalaganju
prostih finanénih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upoStevanju ustrezne razprSenosti, dolgorocne
donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniSke finanéne instrumente. Glavno finan¢no tveganje
predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s €lani. Zato se sredstva
kritnega sklada nalagajo v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu (v nadaljevanju: ZZavar-1), Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZP1Z-2), podzakonskimi akti, pokojninskimi nacrti, pravili
upravljanja in nalozbeno politiko. Kritni sklad je izpostavljeni predvsem nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju.

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplaéevanja sredstev ¢lanom.

Operativna tveganja

Pomembna so tudi operativna tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrogij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in nacrtovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

Druzba je v povezavi z visokimi operativnimi tveganji, povezanimi s pandemijo covida-19, nadaljevala z ustreznimi
ukrepi nadzora, kontrole, preverjala opremljenost, organiziranost in odgovornost zaposlenih, pri ¢emer je hkrati
zagotovila varnost in zdravje zaposlenih na delovhem mestu, nadaljevala z uvedbo rotacije dela na sedezu druzbe
in skrbela za preprecevanje ter sanacijo $kod, tehni¢nih napak (motenj), ustrezno porocanje, varnost IT sistema in
omrezja ter prepreCevanje in prepoznavanje prevar. Druzba deluje z majhnim Stevilom zaposlenih, zato so
kadrovska tveganja v primeru obolelosti zelo visoka, lahko celo potencialno onemogocijo izvajanje dolo€enih
aktivnosti. Z namenom obvladovanja kadrovskih tveganj so se si zaposleni resno, aktivno in odgovorno odzvali
situaciji povezani s pandemijo, vsak posameznik je veliko prispeval k nemotenemu delovanju, pozitivno vlogo je
imela tudi redna koordinacija aktivnosti s strani uprave druzbe. Navedeno je ustrezno vzdrZzevalo tekoco

operativnost, odzivnost in fleksibilnost druzbe.

2.3.3.1.1 TVEGANJE NEDOSEGANJA ZAJAMCENEGA DONOSA

Glede na jamstvo minimalnega zajamcenega donosa v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z zajam&enim

donosom se upravljavec sreCuje tudi s tveganjem nedoseganja minimalnega zajam¢enega donosa.
Minimalni zajam¢&eni donos je bil v letu 2021 dolo€en glede na gibanja slovenskih drzavnih obveznic v letu 2020 in

2019, in je znaSal 0,11 % na letni ravni oziroma 0,01 % na mesecni ravni. Triglav PD, d.d. jam¢i vis§ji donos za leto

2021 in sicer 0,13 % na letni ravni oziroma 0,01 % na mesecni ravni.
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Presezni donos kritnega sklada z zajam&enim donosom
Ce je razlika med dejansko vrednostjo sredstev krithega sklada z zajamé&enim donosom konec obradunskega
obdobja visja od zajamé&enih sredstev v tem skladu, je razlika med njima presezni donos. Presezni donos se lahko
uporabi za kritje razlike med zajam¢&enim in dejanskim donosom v obracunskih obdobjih, v katerih je dejanski donos

nizji od zajamé&enega. V primeru prekinitve zavarovanja ¢lanu pripada presezni donos.

Tabela 33: Delez rezerv v matemati¢nih rezervacijah skladov

Vv % 31.12. 2021 31.12. 2020
zajamcen donos rezerve zajamcen donos rezerve
Obvezniski SPS 93,94 6,06 93,65 6,35

Jamstvo minimalnega zajaméenega donosa v Obvezniskem kritnem skladu, se je do konca leta 2021 nekoliko
dvignilo, saj se znizuje obseg rezerv zaradi doseganja viSje donosnosti od zajam¢ene. Navedeno tveganje je
povezano tudi z zagotavljanjem ustrezne kapitalske ustreznosti. Nastopi v primeru, da dosezeni donos ne dosega
zajamé&enega in je potrebno oblikovati rezervacije za pokrivanje razlike. V tem primeru je potrebno zagotavljati

pokrivanje terjatev krithega sklada do druzbe z ustrezno viSino kapitalske ustreznosti.

Tabela 34:Rezervacije za potencialna doplaéila za nedoseganje zajaméenega donosa v EUR
Obveznosti za PDPZ 31.12.2021 31.12.2020

Jamstvo za zajam¢eni donos (v EUR) - potencialna doplacila za negativna stanja na 3.401 0
ragunih &lanov '

Druzba je konec leta 2021, za Obvezniski kritni sklad, oblikovala 3.401 EUR sredstev za potencialna doplacila za
negativna stanja na ra€unih ¢lanov. Vrednost sredstev nad zajam€enim donosom je bila na dan 31.12.2021 v vi8ini
20,4 mio EUR.

2.3.3.1.2 FINANCNA TVEGANJA

Kritni sklad je izpostavljeni finan¢nim tveganjem preko finan¢nih sredstev in obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.
Glavno finanéno tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva kritnega sklada ne bodo zadostovala obveznostim iz
sklenjenih pogodb s ¢&lani iz nalozbenih pogodb. Zato se sredstva krithega sklada nalagajo v skladu z zakonskimi

dolodili, pokojninskimi naérti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko.

Finan€na tveganja vklju€ujejo trzna, kreditna in likvidnostna tveganja.

2.3.3.1.2.1 TRZNA TVEGANJA
Trzno tveganje merimo s pomocjo limitov, ki so doloCeni po strukturi nalozb posameznega sklada (v Pravilih

upravljanja). Spodnja tabela prikazuje strukturo naloZbenega portfelja kritnega sklada. Vsa tveganja glede

izpostavljenosti po strukturi nalozb so v okviru limitov.
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Tabela 35: Struktura nalozb obvezniékega kritnega sklada v zneskih in delezih za leti 2021 in 2020 v EUR

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 Limit
Korporativne obveznice 128.126.813 38,04% 130.762.523 39,75% 28-45%
Drzavne obveznice 131.433.907 39,02% 125.098.034 38,02% 28-50 %
Odprti investicijski skladi 38.641.567 11,47% 50.154.552 15,24%
Zaprti investicijski skladi 4.228.035 1,26% 3.102.362 0,94%
Delnice 16.413.905 4,87% 2.884.772 0,88% <10 %
Komercialni zapisi 3.375.508 1,00% 2.575.749 0,78% <5%
Sukcesivni depoziti 6.800.000 2,02% 6.229.000 1,89% <10%
Vezani depoziti 3.000.851 0,89% 6.001.765 1,82% <10%
Terjatve 2.597.031 0,77% 2.489.382 0,76%
Denar 3.678.525 1,09% 350.621 0,11% <10 %
Obveznosti -1.472.014 -0,44% -658.057 -0,20%
Skupaj 336.824.130 100,00% 328.990.705 100,00%

Na Obvezniskem skladu je najvecjo spremembo zaznati pri odprtih investicijskih skladih, kjer se je njihov delez
skozi opazovana obdobja postopoma zniZzeval. Na 31. 12. 2020 je njihov deleZ znasal 15,2 %, na 31. 12. 2021 pa

11,5 %. Na drugi strani smo beleZili zviSanje deleZa nalozb v delnice s 4 % na 4,9 %.

Podatki iz zgornjih preglednic predstavljajo osnovo v nadaljnjih analizah poslovanja.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje ocenjujemo na podlagi analize obcutljivosti cene vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero
glede na spremembe trznih obrestnih mer (Modified Duration). V spodnjih tabelah je prikazana struktura trznih
dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na variabilni donos. V letu 2021, enako kot leto prej,
trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev z variabilno obrestno mero ni bilo. Glede na strukturo sredstev je ObvezniSki

kritni sklad v primerjavi z MeSanim in Delniskim kritnim skladom v najvecji meri izpostavljen obrestnemu tveganju.

Tabela 36: Struktura dolZnidkih vrednostnih papirjev glede na vrsto donosa v zneskih in delezih

Sklad 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 limit
Fiksni Variabilni Fiksni Variabilni Fiksni donos
donos donos donos donos

Obvezniski 262.936.228 0 258.436.307 0 IPS

78,1% 0% 78,6% 0% 56-100 %

Tveganije trajanja dolzniSkih nalozb (angl. Duration) se je v letu 2021 na Obvezniskem skladu malenkostno zvisalo.

Na 4,3 leta predvsem zaradi zapadlosti dolzniskih papirjev in nakupov novih z dalj$o ro¢nostjo.
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Tabela 37: Struktura dolZniskih vrednostnih papirjev glede na trajanje (v letih)

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020 Limit
Drzavne obveznice 5,53 5,19
Korporativne obveznice 3,28 3,56
Komercialni zapisi 0,64 0,78

Skupaj 4,33 4,31 25-6,5

Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje
V analizi smo spremljali padec vrednosti dolzniSkih vrednostnih papirjev ob dvigu obrestne mere za 1-odstotno
tocko in za 2-odstotni tocki. Glede na trenutni nivo obrestnih mer, bi se ob analiziranem dvigu obrestne mer znizala

vrednost dolzniSkih nalozb na obvezniSkem kritnem skladu med 4,3 in 8,7 %.

Tabela 38: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2020

Dvig obrestne Dvig obrestne

. mere za 1 % mere za 2 %
OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2020 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 118.313.866 -6.140.490 -5,19% -12.280.979 -10,38%
Korporativne obveznice 127.034.830 -4.522.440 -3,56% -9.044.880 -7,12%
Komercialni zapisi 2.575.749 -20.091 -0,78% -40.182 -1,56%
Skupaj 247.924.445 -10.683.020 -4,31% -21.366.041 -8,62%

Tabela 39: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom- v 2021

Dvig obrestne Dvig obrestne
mere zal % mere za 2 %

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 123.209.454 -6.813.483 -5,53% -13.626.966 -11,06%
Korporativne obveznice 128.126.813 -4.202.559 -3,28% -8.405.119 -6,56%
Komercialni zapisi 3.375.508 -21.603 -0,64% -43.207 -1,28%

Skupaj 254.711.775 -11.037.646 -4,33% -22.075.291 -8,67%

Spremembe v % se nana$ajo na spremembo vrednosti kritnega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec vrednosti
se v primeru ObvezniSkega kritnega sklada z zajam&enim donosom pokriva iz preseznega donosa na osebnih

racunih ¢lanov, v kolikor tega ni, pa v breme lastnih virov poslovanja druzbe

Valutno tveganje
Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe razmerja med valuto, v kateri se

vrednotijo nalozbe, in med valuto, v kateri je nalozba nominirana. Pred valutnim tveganjem se lahko $¢itimo na

nacin, da je ve€ina nalozb nominirana v isti valuti, kot se opravlja vrednotenje sklada.
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332.k ¢len ZPI1Z-2 predpisuje usklajenost nalozb z obveznostmi na podlagi sklenjenih pogodb s €lani, katerih viSina

je odvisna od sprememb tecajev tujih valut, najmanj do 80 %.

Tabela 40: Valutna struktura sredstev v zneskih in delezih

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
EUR 323.711.378 96,11% 315.814.772 96,00%
usb 12.024.742 3,57% 13.175.933 4,00%
Ostalo 1.088.010 0,32% 0 0,00%

Zgornja tabela prikazuje strukturo nalozb ObvezniSkega kritnega sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno
tveganje na kritnem skladu zanemarljivo, saj je preko 90 % nalozb v domadi valuti.

Prevladujo€a tuja valuta je dolar, izpostavljenost pa je v okviru limitov.

Geografsko tveganje

Tabela 41: Geografska struktura sredstev v zneskih in delezih

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Slovenija 70.255.756 20,86% 93.266.490 28,35%
Druge drZave EU 186.254.304 55,30% 157.685.200 47,93%
Ostalo 80.314.070 23,84% 78.039.015 23,72%

Obvezniski sklad in TPD imata vi§jo relativno izpostavljenost do Slovenije in drugih drzav EU. To je posledica
predvsem VviSje izpostavljenosti evropskim evro obveznicam. Na kritnem skladu smo v letu 2021 znizali
izpostavljenost do Slovenije in hkrati zviSali do drugih drzav EU kot tudi do ostalih drzav pri katerih prevladujejo
ZDA.

2.3.3.1.2.2 KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti naloZb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolzniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje z vzpostavitvijo Se dodatnih limitov na posamezne zneske in zZe dolo¢ene visine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manjSo izpostavljenost tveganju se spremlja in
preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z nalozbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.
Bonitetna ocena dolzniSkega vrednostnega papirja se doloCa na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,

Fitch in Moody's, kjer se upoSteva druga najslabSa bonitetna ocena. V kategorijo brez ocene so razvr§€ene nalozbe

v dolzniSke vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene.
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V drugem kvartalu leta 2021 smo za Obvezniski kritni sklad povecevali nalozbe v dolznisSke papirje z boljSo bonitetno
oceno in hkrati znizevali tiste s slabSo. Tako smo v letu 2021 nekoliko izboljSali povpre¢no bonitetno oceno (Moody's
credit score=MCS=452), ki je v razmahu med BBB- in BBB+. Bonitetna ocena portfelju ObvezniSkega kritnega

sklada giblje v okviru limitov.

Tabela 42: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2021 in 31.12.2020 v EUR

OBVEZNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020
Od AAA do A- 84.673.553,20 79.695.561,48
Od BBB+ do BBB- 147.301.457,59 132.326.359,33
0Od BB+do D 23.248.964,98 40.230.507,06
Brez ocene 7.712.252,68 6.183.878,69
Skupaj 262.936.228,45 258.436.306,56
Credit score 452 539

2.3.3.1.2.3 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplaéevanja sredstev iz kritnega sklada

(rednih in izrednih obveznosti sklada), ne da bi se nalozbe kritnega sklada prodalo po zelo neugodni ceni.

Likvidnostna tveganja upravlamo z nacrtovanjem prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanjem kreditne
izpostavljenosti druzbe ter nalaganjem prostih finan¢nih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upostevanju
ustrezne razprsenosti, dolgoroéne donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniske finanéne instrumente

v skladu z dolodili ZZavar-1, ZPI1Z-2, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in naloZzbeno politiko.

Tabela 43: Struktura zapadlosti finan¢nih sredstev in obveznosti za leto 2020
Knjigovodska

v EUR vrednost <1leto 1-5 let > 5 |et

OBVEZNICE in KZ 258.436.307 27.642.509 141.910.497 88.883.301
V posesti do zapadlosti 10.511.861 2.293.332 4.847.877 3.370.652
Po poSsteni vrednosti preko IPI 247.924.445 25.349.176 137.062.620 85.512.649
Vezani depoziti 6.001.765 6.001.765 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 6.579.621 6.579.621 0 0
Ostale nalozbe 56.141.686 0 0 56.141.686
Terjatve 2.489.382 2.489.382 0 0
Sredstva iz pogodb s ¢lani 329.648.762 42.713.277 141.910.497 145.024.987
Obveznosti do ¢lanov 328.990.705 12.523.914 52.108.624 264.358.167
Druge obveznosti 658.057 658.057 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 329.648.762 13.181.971 52.108.624 264.358.167
Neto izpostavljenost 0 29.531.306 89.801.873  -119.333.180
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Knjigovodska

v EUR vrednost <1leto 1-5let > 5 |et

OBVEZNICE in KZ 262.936.228 34.659.597 147.727.713 80.548.918
V posesti do zapadlosti 8.224.454 604.005 7.620.448 0
Po posteni vrednosti preko IPI 254.711.775 34.055.592 140.107.265 80.548.918
Vezani depoziti 3.000.851 3.000.851 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 10.478.525 10.478.525 0 0
Ostale nalozbe 59.283.507 0 0 59.283.507
Terjatve 2.597.031 2.597.031 0 0
Sredstva iz pogodb s ¢lani 338.296.144 50.736.004 147.727.713 139.832.425
Obveznosti do ¢lanov 1.472.014 1.472.014 0 0
Druge obveznosti 336.824.130 5.723.162 28.721.955 302.379.013
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 338.296.144 7.195.175 28.721.955 302.379.013
Neto izpostavljenost 0 43.540.829 119.005.758 -162.546.588

V zgornijih tabelah so za leti 2021 in 2020 prikazane nalozbe ObvezniSkega kritnega sklada in obveznosti do ¢lanov

glede na dospelost. Kritni sklad ima skupaj relativno najbolj neizenagen znesek nalozb z dospelostjo nad 5 let, saj

je tukaj najvisja izpostavljenost. Nalozbe so glede na dospelost krajSe kot so obveznosti iz pogodb, kar pomeni, da

imamo znatno vec sredstev nalozZenih s krajSo dospelostjo, kot je dospelost obveznosti.

V prihodnosti pricakujemo, da se bo trend zmanjSevanja Stevila izplacil nadaljeval, dvigi bodo bolj pogosti ob

upokojevanju kot ob izpolnitvi pogoja 10 let od vkljucitve. Vecina ¢lanov je sicer ta pogoj Ze izpolnila in sredstev ni

dvignila.

Tabela 45: Starostna struktura terjatev na dan 31. 12. 2021

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj
Zajamcéeni 0 2.597.031
Tabela 46: Starostna struktura terjatev na dan 31. 12. 2020

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj
Zajamceni 0 2.489.382
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2.3.4 POJASNILA K IZKAZOM

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

2.3.4.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

2.3.4.1.1 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, razporejene po odplac¢ni vrednosti,

terjatve in druga sredstva ter denar in denarne ustreznike, kar vse je premozenje na rac¢unih €lanov - pokojninskih

zavarovanceyv, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢&lani.

Druzba med sredstvi v izkazu finanénega polozaja ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajamé&enim

donosom ne izkazuje nalozbenih nepremicnin. Niti na prese¢ni datum niti v celem letu 2021 in letu 2020 ni bilo

zastav in posojanja premozenja sklada.

Tabela 47: Sredstva

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Financne nalozbe 325.220.587 320.579.758
Terjatve in druga sredstva
2.597.031 2.489.382
Denar in denarni ustrezniki
10.478.525 6.579.621
Skupaj 338.296.144 329.648.762
2.3.4.1.1.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 48: Finanéne nalozbe
v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Po posteni vrednosti 313.995.281 304.066.132
Po odplaéni vrednosti 11.225.305 16.513.626
Skupaj 325.220.587 320.579.758
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2.3.4.1.1.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI

Tabela 49: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Dolzniski vrednostni papirji 254.711.775 247.924.445
- domacih izdajateljev 35.177.548 39.938.537
- Wjih izdajateljev 219.534.227 207.985.908
Lastniski vrednostni papirji 16.413.905 2.884.772
- domacih izdajateljev 3.102.779 2884.772
- tujih izdajateljev 13.311.126 0
Delezi v investicijskih skladih domacih in tujih izdajateljev 42 869.602 53.256.915
- domacih izdajateljev 13.950.124 28.497.100
- Wjih izdajateljev 28.919.478 24.759.814
Skupaj 313.995.281 304.066.132
Tabela 50: Hierarhija vrednotenja finan¢nih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 112.174.642 151.925.665
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 196.392.604 149.038.104
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 5.428.035 3.102.362
Skupaj 313.995.281 304.066.132
Tabela 51: Prerazvrstitev finan€nih nalozb med nivoji
v EUR 2021 2020
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 46.357.426 19.976.344
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 17.342.472 46.673.091
Skupaj 63.699.898 66.649.436
2.3.4.1.1.1.2 FINANCNE NALOZBE PO ODPLACNI VREDNOSTI
Tabela 52: Finanéne nalozbe po odplaéni vrednosti
31.12. 2021 31. 12. 2020

v EUR Postena vrednost

Knjigovodska

Postena vrednost

Knjigovodska

vrednost vrednost
DolzniSki vrednostni papirji do 9.537.889 8.224.454 12.324.442 10.511.861
zapadlosti domacih izdajateljev
Dolzniski vrednostni papirji do 0 0
zapadlosti tujih izdajateljev 0 0
Depoziti 3.000.860 3.000.851 6.001.765 6.001.765
Skupaj 12.538.749 11.225.305 18.326.207 16.513.626
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

Tabela 53: Razkritje postene vrednosti za finanéne nalozbe po odplacni vrednosti

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Knjigovodska vrednost 11.225.305 16.513.626
Postena vrednost 12.538.749 18.326.207
Razlika 1.313.444 1.812.580
Tabela 54: Hierarhija vrednotenja za finan€ne nalozbe po odplaéni vrednosti
v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 3.000.851 12.163.830
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 8.224.454 4.349.796
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 11.225.305 16.513.626
Tabela 55: Prerazvrstitev finanénih nalozb med nivoji za finanéne nalozbe po odplaéni vrednosti
v EUR 2021 2020
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 3.895.816 0
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0 498.081
Skupaj 3.895.816 498.081
2.3.4.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA
Tabela 56: Terjatve
v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
- za vplacane premije do Skupnega sklada 2.200.079 2.339.972
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 353.282 92.200
- druge terjatve 43.670 57.210
Skupaj 2.597.031 2.489.382

Najpomembnej$a postavka med terjatvami v znesku 2.200.079 EUR (leto prej 2.339.972 EUR) so terjatve do

Skupnega pokojninskega sklada za vplacila, prispela na posebni denarni racun znotraj zadnjega obradunskega

obdobja, meseca decembra 2021. Vpladila zadnjega obracunskega obdobja se preracunajo v ustrezno Stevilo enot

premozenja na obraunski dan z upoStevanjem vrednosti enote premoZenja Zajam¢&enega sklada po stanju na ta

dan.

Med drugimi terjatvami so izkazane terjatve iz naslova zapadlih obresti in dividend 20.462 EUR (leto prej

15.388 EUR) in terjatve iz udelezbe pri upravljavskih provizijah investicijskih skladov v skupnem znesku
23.208 EUR (leto prej 41.823 EUR).
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

Vse terjatve so nastale v mesecu decembru 2021, so brez popravka vrednosti, kratkoro€nega znacaja in niso

izpostavljene tveganjem. Obvezniski kritni sklad z zajam¢&enim donosom nima nezapadlih terjatev na dan 31. 12.

2021.

2.3.4.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 57: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

Denar na skrbniskem raunu 3.678.525 350.621
Denarni ustrezniki 6.800.000 6.229.000
Skupaj 10.478.525 6.579.621

Denarna sredstva na skrbniSkem racunu se ne obrestujejo. Denarni ustreznik je depozit na odpoklic z obrestno

mero -0,5 % nominalno (leto prej -0,2 %).

2.3.4.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih nacrtih PN SK 01, PN SK-02 in PN SK 03 se delijo

na oblikovane obveznosti do ¢lanov (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije) ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 58: Obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Obveznosti do ¢lanov - zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 336.824.130 328.990.705
Poslovne in druge obveznosti 1.472.014 658.057
Skupaj 338.296.144 329.648.762
Tabela 59: Obveznosti do €lanov - zavarovalno-tehniéne rezervacije

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

- iz vplacil 284.687.165 281.468.303
- iz zajam¢enega donosa 31.701.369 26.554.865
- iz donosa nad zajaméenim 20.435.596 20.967.537
Skupaj 336.824.130 328.990.705

Za celoten donos nad zajamcenim se do ¢lanov oblikujejo dodatne obveznosti 0z. zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

in so v celoti namenjene za morebitno bodo&e potrebno kritje razlike med visjim zajam¢&enim in niZjim dejanskim

donosom.
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Tabela 60: Gibanje obveznosti do €lanov - zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

v EUR 2021 2020
- stanje 31. 12. leto prej 328.990.705 312.721.554
- povecanje za vplacane Ciste premije 25.377.949 25.769.993
- zmanjSanje za obra¢unane odkupne vrednosti -18.695.187 -14.760.613
- zmanjSanje za obracunane stroSke, ki smejo bremeniti kritni sklad -3.568.426 -3.283.999
- povecanje za pripisan donos 5.200.798 5.107.103
- povecanje / zmanjSanje za donos nad zajam¢éenim -481.708 3.436.667
Stanje 31. 12. 336.824.130 328.990.705
Tabela 61: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju
v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 85.454.280 72.636.255
Skupaj 85.454.280 72.636.255
Tabela 62: Poslovne in druge obveznosti
v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
- do upravljavca za obracunane provizije 310.424 302.634
- do drugih kritnih skiadov v isti skupini kritnih skladov 57.057 2.981
- za obra¢unane odkupne vrednosti 1.096.290 346.188
- do skrbniske banke 5.315 5.180
- 7a obresi 2.928 1.073
Skupaj 1.472.014 658.057

Poslovne in druge obveznosti so nastale v mesecu decembru 2021 in zapadejo v placilo v januarju 2022.

2.3.4.1.3 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

V zunajbilanéni evidenci so evidentirana pogojna sredstva in obveznosti, to so pogodbene zaveze za vpladila v

alternativne sklade. Na dan 31. 12. 2021 je stanje nerealiziranih vplacil v zavezi e 2.036.531 EUR (leto prej

4.733.204 EUR).
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

2.3.4.1.4 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 63: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Sredstva 338.296.144 329.648.762
Poslovne in druge obveznosti 1.472.014 658.057
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 336.824.130 328.990.705
Vrednost enote premozenja 11,0881
2.3.4.2 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
2.3.4.2.1 FINANCNI PRIHODKI
Tabela 64: Finanéni prihodki
v EUR 2021 2020
Prihodki od dividend 412.761 267.329
Prihodki od obresti 5.193.817 6.245.768
- po posteni vrednosti preko IPI 4.790.943 5.684.837
- po odplacni vrednosti 402.874 560.931
Dobicki pri odtujitvah nalozb 128.639 93.747
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 7.117.293 7.185.421
Drugi finanéni prihodki 901.235 628.122
Skupaj 13.753.744 14.420.387

Prihodki od dividend, dobicki pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalni finanéni prihodki se vsi nanasajo na nalozbe,

razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finanéni prihodki se predvsem nana$ajo na

nalozbe v alternativne sklade, udelezbe pri upravljavskih provizijah nalozb investicijskih skladov in razveljavitev

slabitve finan¢nih nalozb merjenih po odplaéni vrednosti.

2.3.4.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 65: Finan¢ni odhodki

v EUR 2021 2020

Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 58.148 198.437
Prevrednotovalni finanéni odhodki 8.794.602 5.642.897
Drugi finanéni odhodki 181.904 35.282
Skupaj 9.034.655 5.876.616

Vse izgube pri odtujitvah finanénih nalozb se v obeh letih nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti

preko poslovnega izida. V letu 2021 se prevrednotovalni finanéni odhodki nana3ajo na razlike v trznih cenah in na

negativne te€ajne vrednosti. Drugi finan€ni odhodki se v letu 2021 nanasajo na nalozbe v alternativne sklade in

obresti depozitov na odpoklic.
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

2.3.4.2.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 66: Neto ucinki finan€nih prihodkov in odhodkov

v EUR 2021 2020
Financni prihodki 13.753.744 14.420.387
Financni odhodki 9.034.655 5.876.616
Skupaj 4.719.090 8.543.771
Tabela 67: Neto ucinki pri odtujitvah finan€nih nalozb
v EUR 2021 2020
Dobicki pri odtujitvah 128.639 93.747
Izgube pri odtujitvah 58.148 198.437
Skupaj 70.491 -104.690
Tabela 68: Neto ucinki prevrednotovanja
v EUR 2021 2020
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 7.117.293 7.185.421
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 8.794.602 5.642.897
Skupaj -1.677.310 1.542.524
2.3.4.2.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 69: Provizija za upravljanje
v EUR 2021 2020
Upravljavska provizija 3.312.064 3.132.889
Skupaj 3.312.064 3.132.889

Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprec¢ne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri Eemur si lahko

upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne

stopnje za upravljanje od premozZenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.

2.3.4.2.5 ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2021 so ti

stroski znasali 62.929 EUR (leto prej 59.525 EUR).

2.3.4.2.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stro$ki

obves¢&anja ¢lanov in strodki, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozZenja sklada. V letu

2021 jih je bilo 193.433 EUR (leto prej 91.585 EUR).
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

2.3.4.3 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilan¢nih

podatkov ter korigirani za obraCunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v vi$ini 7.684.924 EUR (leto prej 11.168.676 EUR),

kar je posledica visjih v obdobju vplaanih premij od izpla¢anih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil v letu 2021 enako kot leto prej negativen v viSini 3.786.020 EUR (leto
prej 15.873.776 EUR), predvsem kot posledica izdatkov za povecanje finan¢nih nalozb.

2.3.5 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

2.3.5.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
Obvladujo¢a druzba Triglav, pokojninske druzbe, d.d. je bila v letu 2021 s 100-odstotnim lastni§tvom Zavarovalnica
Triglav, d.d. (enako kot tudi v letu prej). Del skupine Zavarovalnice Triglav predstavlja tudi druzba Triglav skladi

d.o.0., kot odvisna druzba in TRIGAL, upravljanje nalozb in svetovanje, d.o.o., kot pridruzena druzba.

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajamé&enim donosom na bilanéni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v

povezane druzbe. Ostala razmerja so prikazana v spodnjih tabelah.

Tabela 70: Stanje finanénih nalozb

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Triglav Skladi 11.425.065 15.603.768
TRIGAL 1.200.000 0
Skupaj 12.625.065 15.603.768
Tabela 71: Stanje terjatev

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Triglav Skladi 21.629 28.221
Skupaj 21.629 28.221
Tabela 72: Stanje obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Zavarovalnica Triglav 454.868 28.879
Skupaj 454.868 28.879
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Tabela 73: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

v EUR 2021 2020
Zavarovalnica Triglav 0 7.440
Prihodki od obresti 0 6.584
Prihodki iz prevrednotenja 0 856
Triglav Skladi 3.649.628 6.389.567
Prihodki iz prevrednotenja 3.549.851 6.278.415
Prihodki od prodaje 0 4.742
Prihodki od odstopljene upr. Provizije 92.777 106.411
TRIGAL 55.241 0
Prihodki od nalozb 55.241 0
Skupaj 3.704.869 6.397.007
Tabela 74: Odhodki s povezanimi osebami
v EUR 2021 2020
Triglav 0 6.196
Odhodki iz prevrednotenja 0 4.862
Odhodki od prodaje 0 1.333
Triglav Skladi 2.827.921 6.166.971
Odhodki iz prevrednotenja 2.826.494 6.155.294
Odhodki od prodaje 1.427 11.677
TRIGAL 64.389 0
Odhodki od nalozb 64.389 0
Skupaj 2.892.310 6.173.166
2.3.5.2 VPLACILA CLANOV
Tabela 75: Vplacila ¢lanov
v EUR 2021 2020
Vplacila €lanov 22.964.651 24.041.895
Prenosi sredstev 2.666.699 1.994.893
Od drugih izvajalcev 476.376 343.334
Iz drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 2.190.323 1.651.559
Skupaj 25.631.350 26.036.788

Vpladila €lanov (zbrane premije) se nana$ajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so sklenjena v Sloveniji.

Placujejo se z mesecnimi pladili.
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
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2.3.5.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 76: Izplacila €lanom

v EUR 2021 2020

Redno prenehanje 8.390.913 6.769.026

Izredno prenehanje 6.121.782 4.804.983
Izstop iz zavarovanja 5.551.719 4.352.069
Smrt zavarovanca 570.063 452.914

Prenosi sredstev 4.116.719 3.136.368
Na druge izvajalce 1.294.549 685.235
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 2.822.171 2.451.133

Skupaj 18.629.414 14.710.376

Zgornja tabela prikazuje izplacila ¢lanom (obracunane kosmate zneske $kod oz. odkupne vrednosti) v skupnem
znesku 18.629.414 EUR (leto prej 14.710.376 EUR) in zajema tako izredne in redne izstope kot tudi vrednost
prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Redni izstopi so tisti,
ki predstavljajo odlocCitev ¢lanov za prejemanje premij iz privar€evanih sredstev ob izpolnitvi pogojev za upokojitev.
V letu 2021 jih je bilo 8.390.913 EUR (leto prej 6.769.026 EUR). V okviru izrednih prenehanj se jih velika vecina,
5.551.719 EUR (leto prej 4.352.069 EUR), nanaSa na izstope iz zavarovanja z dvigom privaréevanih sredstev,
570.063 EUR (leto prej 452.914 EUR) pa na izplagila zaradi smrti ¢lanov. Med prenosi sredstev se 2.822.171 EUR
(leto prej 2.451.133 EUR), nanasa na prenose privarCevanih sredstev na druge sklade v skupini Skupni pokojninski
sklad, 1.294.549 EUR (leto prej 685.235 EUR) pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

2.3.5.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA
Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski
sklad e stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finan¢ni odhodki.

Tabela 77: Stro§ki poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2021 2020

Obracunani stroski upravljavca 3.631.238 3.449.922
Stroski skrbniske banke 62.929 59.525
Drugi stroski sklada 193.433 91.585
Skupaj 3.887.600 3.601.032

2.3.5.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z

zajamc&enim donosom izpostavljen z ve€ kot 5 % vrednosti sredstev na zadnji dan 2021:
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Tabela 78: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

Ministrstvo za finance R Slovenije 26.227.405 7,75
RS33 615.678 0,18
RS66 924.991 0,27
RS66-AC 501.996 0,15
RS70 3.393.820 1,00
RS77 2.124.633 0,63
RS79 7.619.410 2,25
RS80 536.170 0,16
RS85 1.758.343 0,52
RS86 3.861.680 1,14
RS88 4.890.684 1,45
BLACKROCK INC 17.566.791 5,19
ERNE IM 7.981.011 2,36
EUNH GY 2.886.678 0,85
EUNL GY 425.485 0,13
IEAC NA 6.273.617 1,85
Ostali izdajatelji 294.501.948 87,05
Skupaj vrednost sredstev 338.296.144 100

Tabela 79: Izpostavljenost ve€ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova naloZb na dan 31. 12. 2020

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

Ministrstvo za finance R Slovenije 32.090.106 9,73
RS33 633.776 0,19
RS66 8.257.322 2,50
RS66-AC 498.081 0,15
RS70 3.370.652 1,02
RS71 2.293.332 0,70
RS77 4.822.155 1,46
RS79 7.802.351 2,37
RS80 4.412.437 1,34
Ostali izdajatelji 297.558.656 90,27
Skupaj vrednost sredstev 329.648.762 100,00

Tabela 80: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 3.678.525 1,09
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 3.678.525 1,09
Skupaj vrednost sredstev 338.296.144 100,00
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Tabela 81: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 350.621 0,11
Terjatev 10.081 0,00
Enote vzajemnih skladov 8.959.208 2,72
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 9.319.910 2,83
Skupaj vrednost sredstev 329.648.762 100,00

Tabela 82: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ, na dan 31. 12. 2021

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

DARS DRUZBA ZA AVTOCESTE V RS D.D. 3.724.632 1,10
DRS1 3.724.632 1,10
GORENJSKA BANKA D.D., KRANJ 3.000.851 0,89
Depozit 3.000.851 0,89
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 3.678.525 1,09
Denarna sredstva 3.678.525 1,09
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 10.404.009 3,08
Skupaj vrednost sredstev 338.296.144 100,00
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Tabela 83: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ, na dan 31. 12. 2020

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

TRIGLAV DzU D.O.O. 15.631.989 4,74
ADZUEVR SV 891.714 0,27
TRIEMBD SV 796.546 0,24
TRIMMEU SV 3.071.062 0,93
TRIOBVE SV 1.533.316 0,47
TRIRAST SV 1.768.597 0,54
TRIRENT SV 1.624.332 0,49
TRISTEB SV 1.306.012 0,40
TRISVET SV 3.384.269 1,03
TRITOPS SV 1.227.920 0,37
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 28.221 0,01
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 8.969.289 2,72
NLBGLOB SV 30.175 0,01
NLBOBVE SV 2.686.875 0,82
NLBSVET SV 4.842.961 1,47
NLBZDAD SV 1.399.196 0,42
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 10.081 0,00
DARS DRUZBA ZA AVTOCESTE V RS D.D. 3.727.693 1,13
DRS1 3.727.693 1,13
TELEKOM SLOVENIJE D.D. 3.559.677 1,08
TLS1 3.559.677 1,08
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 350.621 0,11
Denarna sredstva 350.621 0,11
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 28.679.593 8,70
Skupaj vrednost sredstev 329.648.762 100,00

Tabela 84: Izpostavljenost do upravljalca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Triglav DZU d.o.0. 11.446.694 3,38
ADZUEVR SV 743.475 0,22
TRIMMEU SV 3.057.037 0,90
TRIRAST SV 1.724.978 0,51
TRISTEB SV 1.536.292 0,45
TRISVET SV 4.363.283 1,29
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 21.629 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 11.446.694 3,38
Skupaj vrednost sredstev 338.296.144 100
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Tabela 85: Izpostavljenost do upravljalca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Triglav DZU d.o.0. 15.631.989 4,74
TRIEMBD SV 796.546 0,24
ADZUEVR SV 891.714 0,27
TRIMMEU SV 3.071.062 0,93
TRIOBVE SV 1.533.316 0,47
TRIRAST SV 1.768.597 0,54
TRIRENT SV 1.624.332 0,49
TRITOPS SV 1.227.920 0,37
TRISTEB SV 1.306.012 0,40
TRISVET SV 3.384.269 1,03
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 28.221 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 15.631.989 4,74
Skupaj vrednost sredstev 329.648.762 100,00

Sredstva pokojninskega sklada so delno v upravljanju pri Zavarovalnici Triglav, d.d. in od leta 2021 pri Triglav
Skladih, d.o.o. Pri Zavarovalnici Triglav, d.d., je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 257,09 mio EUR sredstev oziroma
76,33 % Ciste neto vrednosti sklada, pri Triglav skladih d.o.0., pa je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 13,33 mio EUR
sredstev oziroma 3,96 % Ciste neto vrednosti sklada.

Na presecéni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

2.3.6 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zacetku leta 2022 niso uresnicila, inflacija $e vedno vztraja na visoki
stopnji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativne vrednosti na pozitivho, za priblizno 0,5 odstotne tocke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzroCil padec teajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec
monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in hapovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vediji je bil vpliv na delniSkih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno viSja, kot je bila konec leta 2021. ObvezniSki kritni sklad je v manjSem obsegu
izpostavljeni do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno ima kritni sklad v lasti dve ruski obveznici,
posredno pa je izpostavljen Se preko nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost (posredna
in neposredna) ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada zna$ala 5,1 mio EUR oziroma 1,5 % od vrednosti
sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mo€no vplivala na povecanje Stevila kibernetskih napadov.
Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirindkih sistemov zaradi nezmoznosti

izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papiji.
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2.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA

MNENJE ODBORA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA
TRIGLAV, POKOJNINSKE DRUZBE, D.D.
K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU
OBVEZNISKEGA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA Z ZAJAMCENIM DONOSOM

Odbor sklada v sestavi:

- Franci Florjanci¢, predstavnik zavarovancev
- Mojca Kokalj, predstavnica delodajalcev

- Bogdan Polanec, predstavnik delodajalcev
- Zlatko Ratej, predstavnik zavarovancev

- Marjan Turndek, predstavnik zavarovancev

daje po seznanitvi z revidiranim letnim porofilom Obvezniskega Skupnega pokojninskega sklada z
zajamcenim donosom za leto 2021

mnenje k revidiranemu letnemu porodilu,
ki ga je sprejel dne 20. 6. 2022:

1. Odbor sklada je v letu 2021 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravljanje
sklada.

2. Uprava upravljavca sklada je redno porocala odboru na sejah.

3. Odbor sklada ugotavija, da revidirano letno porodilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih
predpisuje Sklep o letnem porodilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov, ki ga je sprejela Agencija za
zavarovanje (Uradni list RS, t. 79/2013 in 12/2018). Odbor sklada ugotavlja, da so raunovodski
izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi standardi raéunovodskega
poroanja.

4. Odbor sklada se je seznanil tudi s Porocilom neodvisnega revizorja ter ugotovil, da na revizijska
porocila, ki jih je v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi revidiranja izdala revizijska
hisa Deloitte revizija d.o.o., Ljubljana, nima pripomb.

5. Iz revizorjevega porocila je razvidno, da so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih
postena predstavitev finaniénega stanja Obveznikega Skupnega pokojninskega sklada z
zajaméenim donosom na dan 31, 12. 2021 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj koncano leto in so v skladu z mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanija, kot jih je
sprejela EU, ter Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2).

6. Odbor sklada, upoitevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu poroéilu,

7. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravijanje in poslovanje Obvezniskega Skupnega
pokojninskega sklada z zajamcenim donosom v skladu z zakoni, s pravili sklada in z nalozbeno
politiko.

Ljubljana, 20. 6. 2022
Marjan Turniek

predsednik odbora Skupnega pokojninskega sklada
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.

/,7;//
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2.5 MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCIJE

MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCUE

Kritni sklad: Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajamcenim
donosom

Kot nosilec aktuarske funkcije Triglav, pokojninske druibe, d.d., Dunajska cesta 22, 1000
Ljubljana, sem opravil aktuarski pregled stanja zavarovalno-tehniénih rezervacij pokojninske
druzbe na dan 31. 12. 2021. Pregled sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu
(Uradni list RS, $t. 93/15, 9/19 in 102/20), Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Uradni list RS, 3t. 96/12 in nasl.), predpisi, izdanimi na podlagi teh dveh zakonov, Pravilnika o
izvajanju kljuéne funkcije — aktuarska funkcija, v skladu z dolocili mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja ter v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli.

Za stanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij je odgovorna Uprava pokojninske druzbe,
odgovornost nosilca aktuarske funkcije je, da izrazi mnenje o njih.

Moja naloga je bila predvsem preveriti, ali pokojninska druzba vodi primerne evidence in
uporablja ustrezne metode za namene vrednotenja obveznosti iz sklenjenih pokojninskih
zavarovanj in izraziti mnenje o zadostnosti oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan
vrednotenja glede na obveznosti pokojninske druzbe, ki izhajajo iz pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Moja naloga je bila tudi preveriti viSino minimalnega kapitala pokojninske
druzbe za potrebe dolgorocnih pogodb in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti pokojninske
druzbe.

Menim, da je opravljeno aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo tega mnenja.

Po mojem mnenju pokojninska druzba vodi primerne evidence in uporablja ustrezne metode za
namene vrednotenja obveznosti iz pokojninskih zavarovanj. Menim, da sta visina premij, ki jih je
pokojninska druiba obracunala v obradunskem letu 2021 in viSina oblikovanih matematiénih,
Skodnih in drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij na dan 31. 12. 2021 primerni, da zagotavljata
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druibe iz naslova pogodb pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Menim tudi, da pokojninska druzba na dan 31. 12. 2021 izpolnjuje zahteve
kapitalske ustreznosti.

Ljubljana, 11. 3. 2022 ~ ,,\q,.a@
Bojan Trebeinik,

Nosilec aktuarske funkcije
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.

60



OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12.2021

2.6 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGUJI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

2.6.1 BILANCA STANJA

EUR 31.12. 2021 31.12. 2020 Indeks
. SREDSTVA 338.296.144 329.648.762 102,6
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na 0 0 /
nepremicninah

B. Financne nalozbe 325.220.588 320.579.758 101,4
1. merjene po odplacni vrednosti, od tega: 11.225.305 16.513.626 68,0

- posojila in depoziti 3.000.851 6.001.765 50,0
- dolZniSki vrednostni papirji 8.224.454 10.511.861 78,2
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega 0 0 /
vseobsegajoega donosa, od tega:
3 merjene po posteni vrednosti skozi poslovni 313.995.283 304.066.132 1033
izid, od tega:
- dolzniSki vrednostni papirji 254.711.776 247.924.445 102,7
- lastniski vrednostni papirji 59.283.507 56.141.686 105,6

C. Terjatve 2.597.031 2.489.382 104,3
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja 0 0 00
zajamC€enega donosa '
2. Druge terjatve 2.597.031 2.489.382 104,3

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 10.478.525 6.579.621 159,3

E. Druga sredstva 0 0 /

F. Zunajbilan¢na sredstva 2.036.531 4.733.204 43,0
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov 0 0 /

2. Druga zunajbilan¢na sredstva 2.036.531 4.733.204 43,0

II. OBVEZNOSTI 338.296.144 329.648.762 102,6

A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 336.824.130 328.990.705 102,4
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste 0 0 /
premije
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos 0 0 /
kritnega sklada, od tega:

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote 336.824.130 328.990.705 102,4
(VEP), od tega:

| - presezek iz prevrednotenja 0 0 /

B. Finanéne obveznosti 0 0 /

C. Poslovne obveznosti 1.412.029 654.003 215,9
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 0 0 /
drugih finanénih instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 310.424 302.634 | 102,6
Cj. Obvez_nostl za izplacilo odkupne vrednosti do 1.096.290 346.189 3167
¢lanov kritnega sklada
4. Druge poslovne obveznosti 5.315 5180 | 102,6

D. Druge obveznosti 59.985 4.053 | 1.480,0

F. Zunajbilan€éne obveznosti 2.036.531 4.733.204 43,0
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov 0 0 /

2. Iz naslova danih jamstev 0 0 /
3. Druge zunajbilanéne obveznosti 2.036.531 4.733.204 43,0
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2.6.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

2021 2020 Indeks
I. Finan¢ni prihodki 13.753.743 14.417.485 95,4
1. Prihodki od dividend in delezev 412.761 267.329 154,4
2. Prihodki od obresti 5.193.817 6.245.768 83,2
3. Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb 128.639 93.747 137,2
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega 6.021.599 6.959.888 86,5
izida
5. Drugi finanéni prihodki 1.996.927 850.753 234,7
1. Prihodki od naloZbenih nepremi¢nin 0 0 /
IIl. Finan¢ni odhodki 9.034.655 5.876.616 153,7
1. Odhodki za obresti 27.434 17.197 159,5
2. lzgube pri odtujitvi finanénih nalozb 58.148 198.437 29,3
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan€nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 8.627.914 4.168.017 207,0
poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 321.159 1.492.966 215
IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 /
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - llI. - 1V.) 4.719.088 8.540.869 55,3
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 2 2901 0.1
donosa
VII. Drugi prihodki 0 0 /
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 3.568.427 3.283.999 108,7
1. Provizija za upravljanje 3.312.064 3.132.889 105,7
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 62.929 59.525 105,7
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0 0,0
4. Odhodki v zvezi z obveS¢anjem ¢lanov kritnega sklada 72.469 35.759 202,7
5. O_d_hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 43.368 6.004 7117
papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 71597 49.732 156,0
IX. Drugi odhodki 0 0 /
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VI. +VII. - VIII. - 1X.) 1.150.663 5.259.772 21,9
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2.6.3 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

2.6.3.1 IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2021 2020

Stanje vrednosti enot premoZenja na prvi dan teko¢ega leta 328.990.705 312.721.554
Vplacane enote premozZenja 25.323.655 25.769.993
IzplaCane enote premozZenja -18.640.893 -14.760.613
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.150.663 5.259.772
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 336.824.130 328.990.705

2.6.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2021 2020
Zacetno Stevilo enot premozenja 29.777.437 28.753.988
Stevilo vplaganih enot premozenja 2.287.510 2.424.449
Stevilo izplaganih enot premozZenja -1.687.963 -1.401.000
Konéno Stevilo enot premozenja 30.376.984 29.777.437

2.6.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Triglav, pokojninska druzba, d.d. kot upravljavec ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam¢&enim
donosom izraGunava odkupne vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot
premoZenja kritnega sklada (in ne na podlagi sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega sklada), je izkaz pripisa
dobicka razdeljen na dva izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in na izkaz gibanja Stevila enot

premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premozenja je prikazano za¢etno stanje vrednosti enot premozenja, pove¢ano za
vrednost vplacanih enot in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za vrednost izplaanih enot
premozenja, kar vse predstavlja konéno stanje vrednosti enot premoZenja. Vrednost enot premozZenja se je v letu
2021 povisala za 7.833.425 EUR o0z. za 2,4 % (leto prej za 16.269.151 EUR 0z. 5,2 %).

Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozenja izraza njihovo zacetno stanje,

povedano za $tevilo vplaganih enot in zmanj$ano za $tevilo izpladanih enot. Stevilo enot premozZenja se je v letu
2021 povecalo za 599.547 0z. za 2 % (v letu 2020 pa za 1.023.449 oz. za 3,6 %).
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2.6.4 IZKAZ DENARNIH TOKOV

SRR 2021 2020 Indeks
Prejemki od vplaéil premij 23.104.545 24.118.866 95,8
lzdatki iz izpla€il odkupnih vrednosti 13.061.427 11.321.869 1154
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.405.616 1.981.086 121,4
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 1.924.433 1.634.783  117,7
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 4.807 2.969 161,9
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 476.376 343.334 138,8
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 4.763.810 3.609.407 132,0
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 2.752.624 2.466.010 111,6
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 15.470 2969 5211
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 1.995.716 1.140.428  175,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri $iritvi poslovanja 7.684.924 11.168.676 68,8
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja zajam¢enega donosa 2 2.901 0,1
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 6.318.139 19.288.044 32,8
Drugi prejemki od finan&nih naloZb (obresti, dividende...) 6.591.842 7.037.416 93,7
Izdatki za placilo drugih obveznosti 4.059.725 3.626.050 112,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja -3.786.020  -15.873.776 23,9

Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju
3.898.904 -4.705.100 -82,9

premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 6.579.621 11.284.721 58,3
Konéno stanje denarnih sredstev 10.478.525 6.579.621  159,3

64



OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12. 2021

2.6.5 1ZKAZ PREMOZENJA

Tabela 86: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2021

Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolzniske nalozbe 40-100% 273.248.225 81,12
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan€ne instrumente
2. Delez v lastniske nalozbe 20% 38.792.882 11,52
Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniske finan¢ne instrumente
3. Delez v instrumente denarnega trga 20% 4.750.593 1,41
Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga
4. Delezv nepremicnine in nepremicninske sklade 20% 0 0,00
5. Delezv druge prenosljive vrednostne papirje 10% 5.428.035 1,61
6. Delezv depozitih 20% 3.000.851 0,89
7. Dodatna likvidna sredstva 20% 10.478.525 3,11
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic
8. ostalo 1.125.018 0,33
Terjatve in obveznosti
SKUPAJ 336.824.130 100,00
Tabela 87: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2020
Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolznigke nalozbe 40-100% 273.936.457 83,27
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniSkih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan¢ne instrumente
2. Delez v lastnigke nalozbe 20% 32.768.680 9,96

Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniske finanéne instrumente

3. Delez v instrumente denarnega trga 20% 4.770.493 1,45

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga

4. Delezv nepremicnine in nepremicninske sklade 20% 0 0,00

5. Delezv druge prenosljive vrednostne papirje 10% 3.102.362 0,94

6. Delez v depozitih 20% 6.001.765 1,82

7. Dodatna likvidna sredstva 20% 6.579.621 2,00
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic

8. ostalo 1.831.326 0,56

Terjatve in obveznosti

SKUPAJ 328.990.705 100,00
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2.6.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA

Tabela 88: Delez nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada

v EUR 2021 2020

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 338.296.144 329.648.762
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 42.869.602 53.256.915
Delez v % 12,67 16,16
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3 MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

3.1 POSLOVNO POROCILO

3.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

MeSani Skupni pokojninski sklad je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki ga
upravlja Triglav, pokojninska druzba, d.d. V sodni register pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani je bila vpisana
19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko viozka 1/34008/00. Druzba je ustanovljena z namenom
opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po Zakonu o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Triglav, pokojninska druzba, d.d.
Skraj$ana firma druzbe: Triglav PD, d.d.

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija
Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davcéna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki ga sestavljajotrije kritni skladi nalozbene politike
Zivljenjskega cikla — poleg MeSanega sta Se DelniSki Skupni pokojninski sklad in Obvezniski Skupni pokojninski
sklad z zajam¢€enim donosom. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima na¢rtoma PN SK 01 in
PN SK 03 in individualnim pokojninskim nac¢rtom PN SK-02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom tri¢lanske uprave, na dan 31. 12. 2021 je bilo 28 (leto prej 25)
zaposlenih. Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki Scitijo interese clanov. Poleg

predsednice ima Se sedem ¢lanov. Druzba ima oblikovan odbor pokojninskega sklada s petimi ¢lani.

3.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: Me$ani Skupni pokojninski sklad
SkrajSano ime kritnega sklada: MeSani
Upravljavec kritnega sklada: Triglav, pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana
Imena ¢lanov odbora pokojninskega sklada: Bogdan Polanec, Franci Florjanci€, Zlatko Ratej, Marjan Turndek

in Mojca Kokalj.
b. Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2: www.triglavpokojnine.si

c. MesSani Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov zZivljenjskega cikla Skupni pokojninski

sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacértov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
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pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrt kolektivhega dodatnega
pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski nacrt individualnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02. MeSani sklad je predvsem
namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini od dopolnjenega 45 leta starosti do dopolnjenega 55 leta
starosti. Nalozbena politika je prilagojena starostni strukturi ¢lanov in temu primerno je tveganje sklada.
Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje v MeSanem Skupnem pokojninskem skladu je oblika
zavarovanja, pri katerem ¢&lan v celoti prevzema nalozbeno tveganje na vplac¢ano &isto premijo.
Pokojninski nacrt PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 16. 11. 2000.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je vpisan v register pokojninskih
nacrtov pri Daveéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.
Pokojninski na¢rt PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 23. 12.
2002. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register
pokojninskih nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 23. 12. 2002.
Pokojninski nacrt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 8. 12. 2004.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih
nacrtov pri Daveéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2004.
Dne 17. 12. 2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino
kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 14. 5. 2021 k zadnjim spremembam pravil upravljanja.

Spremembe so stopile v veljavo z 1. 7. 2021.

d. Nalozbeni cili MeSanega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgorocne nadpovprecne kapitalske

rasti na podlagi kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivna naloZzbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na financnih trgih. MeSani sklad bo imel v nizko tveganih nalozbah nalozenih od 10 do 40 % svojih
sredstev. Nizko tvegane nalozbe predstavljajo denarna sredstva, denarni depoziti, instrumenti denarnega trga
ter dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢&lanica EU
ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija oziroma organizacija za katere jamc¢i ena
od teh oseb. Med nizko tvegane nalozbe spadajo tudi enote oziroma delnice odprtih ali zaprtih investicijskih
skladov, ki pretezno vlagajo v take dolzniSke vrednostne papirje ali na denarni trg. V visoko tveganih nalozbah
bo imel nalozenih od 20 do 50 % svojih sredstev. Visoko tvegane nalozbe predstavljajo lastniski vrednostni
papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov, ki vlagajo pretezno v lastniSke vrednostne
papirje, nepremicnine, v izvedene finanéne instrumente in druge alternativne nalozbe; visoko tvegane so tudi
nalozbe v tvegani kapital in dolzniSki vrednostni papirji izdajateljev z bonitetho oceno pod investicijskim
razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo pretezno v takSne dolzniSke vrednostne papirje.
Nalozbe kritnega sklada ne bodo geografsko in panozno omejene.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniSkih investicijskih skladov skupaj z nalozbami v lastniske prenosljive
vrednostne papirje in ostale lastniSke finan¢ne instrumente lahko predstavljajo od 20 do 60 % sredstev
kritnega sklada.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najve¢ 20 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in naloZbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino kritnih

skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.
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e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2021. V grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:

Lomljeni graf ustvarjenega donosa - Mesani KS
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f.  Dejanski donos MeSanega pokojninskega sklada v letu 2021
Dosezeni donos MeSanega pokojninskega sklada v letu 2021 je 11,4 % (v letu 2020 3,8 %). MeSani pokojninski
sklad ne zagotavlja jamstva donosa.

g. Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2021, in sicer o:

- Stevilo &lanov Mesanega kritnega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi in zadnji dan

leta 2021:
Tabela 89: Stevilo élanov Me$anega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na zadnji dan leta 2021
Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 nad 65 | Skupaj
Moski 14 39 88 131 511 1.627 1.099 0 0 0 3.509
Zenske 1 20 43 82 295 877 684 0 0 0 2.002
Skupaj 15 59 131 213 806 2.504 1.783 0 0 0 5.511

Tabela 90: Stevilo élanov Me$anega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi dan leta 2021

Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 nad 65 Skupaj

Moski 16 39 94 129 454 1.343 973 0 0 0 3.048
Zenske 3 24 43 88 259 755 609 0 0 0 1.781
Skupaj 19 63 137 217 713 2.098 1.582 0 0 0 4.829

- Stevilo ¢lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem radunu konec leta
2021: 1.157 (leto prej 736);

- Stevilo novih &lanov v letu 2021: 299 (leto prej 521);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2021: 75 (leto prej 14);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 38 (leto prej 8);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 33

(leto prej 35).
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h. Mesani sklad ima okoli polovico sredstev investiranih v lastniSke vrednostne papirje, drugo polovico pa
vec€inoma v dolzniSke vrednostne papirje. Prvi segment je v zadnjih treh mesecih belezil visoke pozitivhe
donosnosti drugi pa negativne. MeSani sklad je tako v zadnjem Cetrtletju dosegel donosnost v viSini 3,7

%, v letu 2021 pa je donosnost sklada znaSala 11,4 %.

i.  PremozZenije kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozZenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev krithega
sklada. PremoZenje osebnega raCuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozZenja. Zmnozek Stevila enot
premozenja na osebnem racunu in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev Clana. Upravljavec krithega sklada izraCunava odkupne vrednosti police prostovoljnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premoZenja kritnega sklada, kar je prikazano v naslednji tocki.
j-  Prikaz vrednosti enote premozenja

Tabela 91: Prikaz VEP v letu 2021

Vrednost enote Cista vrednost premozenja

premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2021 12,2377 1.825.273 22.337.303
31.12.2021 13,6280 2.264.339 30.858.457
sprememba v letu 2021 v % +11,36 +24,05 +38,15

Tabela 92: Prikaz VEP v letu 2020

Vrednost enote Cista vrednost premozenja

premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2020 11,7875 1.392.941 16.419.309
31.12.2020 12,2377 1.825.273 22.337.303
sprememba v letu 2020 v % +3,82 +31,04 +36,042

k. Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi€en do vstopnih stroskov v viSini
najvec 3 % od vplaane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo
v viSini 1 % od viSine sredstev na osebnem raCunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru
rednega prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo. Stro$ki upravljanja so najve¢ 1 % od povprecne letne
Ciste vrednosti premozZenja krithega sklada, pri Eemer si lahko upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna
akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od premozenja
pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do povrnitve drugih stroskov v breme

premozenja kritnega sklada.

I. Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad, so tudi stroski obveS¢anja ¢lanov in stroski, ki so

neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premoZzenja sklada.

m. Upravljavec v breme pokojninskega sklada placuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. Provizija za
opravljanje teh storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in pooblas¢enim skrbnikom —
od uveljavitve podrobnejsih pravil upravljanja MeSanega Skupnega pokojninskega sklada znasa najve¢ 0,03 %

od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada. Obracunava in placuje se v dvanajstinah mesec¢no.
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n. Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.

3.1.3 IZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

3.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 93: Izbrani ra¢unovodski in finanéni kazalniki poslovanja

L EUR KAZALNIKI 2021 2020
Cisti dobigek kritnega sklada obradunskega obdobja 2.880.581 964.179
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 27.722.062 19.227.258
1 Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 10,39 5,01
Stroski poslovanja ** 335.042 207.796
Povpreéna Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 27.722.062 19.227.258
2 Kazalnik stroSkov poslovanja 1,21 1,08
Stroski poslovanja ** 335.042 207.796
Vplagila oziroma premije 8.219.080 6.718.693
3 Stroski poslovanja v % od vplacane premije 4,08 3,09
Vplagana premija v tekoCem letu 8.219.080 6.718.693
Vpla¢ana premija v preteklem letu 6.718.693 4.078.556
4 Rast vplacane premije (indeks) 122,33 164,73
Obrac¢unane odkupne vrednosti 2.525.696 1.720.194
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 92 431
5 Povprecna izplacana odkupna vrednost (v EUR) 27.453 3.991

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane stro$ke upraviljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili
upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

3.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

V letu 2021 je MeSani Skupni pokojninski sklad posloval z dobi¢kom 2.880.581 EUR (v letu 2020 964.179 EUR),
donosnost Cistih sredstev je bila 10,4 % (v letu 2020 5 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vklju€ujejo obraéunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbniSko banko,
stroSke v zvezi z obves$€anjem &lanov in stroSke, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada, so
bili 335.042 EUR (leto prej 207.796 EUR), kar pomeni glede na povprecno Cisto vrednost pokojninskega sklada 1,2
% (leto prej 1,1 %).
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3.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresnicila, inflacija Se vedno vztraja na visoki
stopniji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativne vrednosti na pozitivho, za priblizno 0,5 odstotne to¢ke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzrocil padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec
monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil vpliv na delniskih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno visja, kot je bila konec leta 2021. Mesani kritni sklad je v manjSem obsegu izpostavljen
do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, posredno pa je izpostavljen preko
nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost MeSanega Skupnega pokojninskega sklada
znaSala 0,1 mio EUR oziroma 0,5 % sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mocno vplivala na
poveclanje Stevila kibernetskih napadov. Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bané&nih in

klirin8kih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.
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3.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Triglav, pokojninske druzbe d.d. potrjuje raunovodske izkaze MeSanega Skupnega pokojninskega sklada
za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2021, pojasnila k raCunovodskim izkazom ter uporabljene

racunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
raCunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov
njegovega poslovanja za leto 2021.

Uprava je odgovorna tako za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poroc¢anja, ki jih je sprejela Evropska unija.

Ljubljana, 20. april 2022

Vida Seme Hotevar Peter Krissnig Aljosa Ur\;’li

\ [/ | {
Sanica upraye Clan updave |xue{$dq¢\_,upr:we
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v EUR Pojasnilo 31.12.2021  31.12.2020
SREDSTVA 3.34.11 31.251.181 22.458.474
Finanéne nalozbe 3.34.1.1.1 29.796.912 21.437.237
- vrednotene po poSteni vrednosti 3341111 29.796.912 21.437.237
Terjatve in druga sredstva 3.34.1.1.2 641.273 563.870
Denar in denarni ustrezniki 3.34.1.13 812.996 457.368
OBVEZNOSTI 3.34.12 31.251.181 22.458.474
Obveznosti do &lanov - zavarovalno-tehni€ne rezervacije 33412 30.858.457 22.337.303
Poslovne in druge obveznosti 3.3.4.1.2 392.725 121.171
Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
3.3.1.2 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2021 2020
Finanéni prihodki 3.34.2.1 4.035.799 2.346.380
Prihodki od dividend 264.362 106.368
Prihodki od obresti 184.484 163.844
Dobicki pri odtujitvah nalozb 32.623 16.271
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 3.533.029 2.048.865
Drugi finanéni prihodki 21.301 11.032
Finanéni odhodki 3.34.2.2 820.176 1.174.405
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 47.429 25.780
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 761.485 1.148.057
Drugi finanéni odhodki 11.263 569
Izid iz nalozbenja 3.34.23 3.215.623 1.171.975
Provizija za upravljanje 3.34.24 272.693 188.291
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.34.25 5.181 3.578
Drugi odhodki 3.3.4.2.6 57.168 15.927
Izid iz upravljanja sklada -335.042 -207.796
CISTI POSLOVNI I1ZID 2.880.581 964.179

Pomembne raCunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.3.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2021 2020
Prejemki od vplacil premij 4.031.101 3.320.601
Izdatki iz izpla€il odkupnih vrednosti 186.915 85.011
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 4.113.573 3.266.823
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 3.776.386 3.054.083
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 2981 0
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 334.207 212.740
lzdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.075.080 1.625.580
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 1.916.418 1.596.154
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 1.373 0
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 157.290 20.426
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja 3.343 5.882.679 4.876.833
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 5.588.130 4.833.216
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 452.343 272.092
Izdatki za placilo drugih obveznosti 391.264 246.988
Presezek prejemkovl/izdatkov pri upravljanju premozenja 3.343 .5.527.051 -4.808.112
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja 355628 68720
Zacetno stanje denarnih sredstev 457.368 388.647
Konéno stanje denarnih sredstev 812.996 457.368

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.

3.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

3.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE PRESOJE IN OCENE

Bilanéne postavke, pri katerih imajo najved;ji vpliv poslovodske ocene in presoje, so predvsem tiste, ki so povezane

z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finan¢nih sredstev.

3.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima kritni sklad, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, poveceval finanéne
prihodke.

Nakupi in prodaje finan¢nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je kritni

sklad zavezal, da bo posamezno nalozbo pridobil oziroma odtuijil.
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3.3.2.2.1 FINANCNA SRESTVA

Vsa finan¢na sredstva se razvr§¢ajo glede na:
- poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev;
- znacilnosti njihovih pogodbenih denarnih tokov.
Dolocitev poslovnih modelov je bila narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe finan¢nih

instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upo$tevani.

Ob dologitvi poslovnih modelov so bile upo$tevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upoStevane, vklju€ujejo naslednje:
- nacin ocenjevanja in poro€anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in finan¢nih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela,
- tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela, ter nacin upravljanja teh tvegan;j,

- pretekli podatki o prodajah v primerljivih poslovnih modelih.

Tabela 94: Prikaz poslovnih modelov in kategorij finanénih instrumentov

POSLOVNI MODEL SKUPINA MERJENJA
Zbiranje pogodbenih'denarnih tokov Finan&na sredstva izmerjena po odplacni
(angl. 'Held to collect’) vrednosti (angl. AC)

A . . . . Finan¢na sredstva izmerjena po posteni
Zbiranje pogodbenih denarnih tokov in trgovanje vrednosti preko vseoobsjegajo%ega donosa
(angl. 'Both held to collect and for sale') (angl. FVOCI)

'Ostalo’
e Trgovanje
e Upravljanje s sredstvi na podlagi poStene vrednosti
¢ Maksimiranje denarnih tokov s prodajo

Finan¢na sredstva izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida (angl. FVPL)

Druzba je za namene racunovodenja MeSanega Skupnega pokojninskega sklada izbrala poslovni model »ostalo«.

Kategoriji finan¢nih sredstev, ki se razvrs€ajo glede na poslovni model MeSanega kritnega sklada, sta naslednji:
- finan¢na sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (angl.: FVPL),

- posojila in terjatve.

Financne nalozbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvrs€ajo v naslednje nivoje:
Nivo 1:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so oblikovane izkljuéno na podlagi direktno opazljivih podatkov in brez uporabe posredno
opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nanasajo neposredno na vrednostni papir),
- kjer mora delez zavezujocCih kotacij znasati najmanj 90 %,
- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoCe kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.
Nivo 2:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so v vecji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih

podatkov ne sme preseci 10 %,
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- Kjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finanéna sredstva s
podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),
- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.
Nivo 3:

V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.
3.3.2.2.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI PREKO POSLOVNEGA IZIDA

Finan€no sredstvo se meri po posteni vrednosti preko poslovnega izida v primeru:
¢ Ce je dolzniski instrument in se ne uvrS¢a v eno izmed zgoraj navedenih kategorij merjenja,
e Ce je lastniski instrument in se ne uvr§¢a v kategorijo merjenja po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajofega donosa,
e Ce to odpravi ali bistveno zmanjSa nedoslednost pri merjenju ali pripoznavanju (,racunovodska
neskladnost®), ki bi sicer izhajala iz merjenja sredstev oziroma pripoznavanja z njimi povezanih dobi¢kov
in izgub na razli¢nih podlagah,

e e je izvedeni finan¢ni instrument.

3.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo€enimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zacetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

popla¢ane. Do bilanénega datuma se izkazujejo v izterljivi vrednosti.

3.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za placevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolzitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti.

3.3.2.5 OBVEZNOSTI DO CLANOV - ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih naértih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad Zivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom, MesSani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na ObvezniSkem skladu druzba prevzema tveganje pri meseénem pripisu zajamcenega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu nalozbeno tveganje nosijo Clani.

Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost iz oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Metoda
izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih kolektivnega
prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu

individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Obveznosti do ¢lanov (zavarovalno-
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tehni¢ne rezervacije) se racunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izraCunu upos$teva dejanska
vplacila, obracunane stroSke, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise
donosov v preteklem obdobju do dneva vrednotenja. Vedno morajo biti oblikovane v viSini, ki zado3¢a za kritje vseh
obveznosti iz sklenjenih finan¢nih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izradun in njihovo zadostnost redno

preverja pooblas€eni aktuar in o tem poda pisno letno mnenje.
3.3.2.6 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne in dolgoro&ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo

za odplagane zneske in morebitne druga¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.

3.3.2.7 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Pogojna obveznost je mozna obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali
nepojavitev enega ali ve€ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih podjetje ne obvladuje v celoti.

Med pogojnimi sredstvi in obveznostmi so evidentirane zaveze za nakup deleza v alternativnih skladih, ki so bile

dolo€ene v nakupni pogodbi. O vplacilih odlo¢a izdajatelj alternativhega sklada.

3.3.2.8 FINANCNI PRIHODKI

Finan&ni prihodki so prihodki od dividend, od obresti, dobicki pri odtujitvah nalozb, prevrednotovalni finan¢ni prihodki

in drugi finanéni prihodki pokojninskih skladov.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki nastajajo, ko je postena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, vi§ja od njihove zadnje poStene vrednosti.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.

3.3.2.9 FINANCNI ODHODKI

Finan¢ni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb, na prevrednotovalne finanéne odhodke ter na morebitne
druge finanéne odhodke.

Prevrednotovalni finanéni odhodki nastajajo, ko je postena vrednost finan€nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, nizja od njihove zadnje postene vrednosti.
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3.3.2.10 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroski upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada, pri ¢emer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozZenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en tudi do vstopnih stroSkov v viSini
najvec 3 % od vplagane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo v viSini
1 % od viSine sredstev na osebnem racunu ¢lana v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega prenehanja

se izstopni stroski ne obracunajo.

3.3.2.11 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Letna provizija za opravljanje skrbniskih storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in
znaSa najvec 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev krithega sklada.

3.3.2.12 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroSki

obve&¢€anja Clanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozZenja sklada.

3.3.2.13 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA

Cisti dobitek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja enak ni¢, saj so vsi prihodki
in odhodki kritnega sklada pripisani na osebne raéune &lanov. Za ugotovljeni donos v obradunskem obdobju se

ustrezno povecajo obveznosti do stanj na osebnih racunih.

3.3.2.14 DAVKI

Triglav, pokojninska druzba, d.d. kot upravljavec skupine kritnih skladov zZivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad
je bila ustanovljena po dolocilih Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2.
odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) z ni€elno stopnjo. Enako velja za

sklade, ki jih upravlja.

3.3.2.15 IZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je raunovodske izkaze MeSanega kritnega sklada, ki je del skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad, za leto 2021 odobrilo 31. 3. 2022. Izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
raCunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU (MSRP), , s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje

mednarodnih standardov ra€unovodskega poro€anja, in jih je tudi sprejela Evropska unija.
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3.3.2.16 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen finan¢nih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s &lani, pri katerih je upoStevana

postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi raunovodskih

izkazov za leto 2021 in za primerljivo poslovno leto 2020.

3.3.2.17 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih Zivljenjskega cikla v obdobju

varCevanja je Triglav PD, d.d. razvrstila kot finanne pogodbe.

3.3.2.18 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez

centov.

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem te¢aju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne te€ajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, se na dan bilance stanja pripoznajo v

izkazu poslovnega izida.

3.3.2.19 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

Novi in spremenjeni standardi s pojasnili

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi racunovodskih izkazov, Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Skupni pokojninski sklad za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. 12. 2020 so navedene v predhodnih poglavijih.
Izjema so na novo sprejeti oz. spremenjeni standardi in pojasnila, ki so v veljavi za letna obdobja z zaCetkom 1. 1.

2021 ali kasneje in so predstavljeni v nadaljevanju.

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekoéem poroc¢evalskem obdobju

V teko€em poroc¢evalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Upravni odbor

za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU:

e Spremembe MSRP 9 —Finanéni instrumenti, MRS 39 — Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje,
MSRP 7 — Finanéni instrumenti: Razkritja, MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe in MSRP 16 — Najemi —
Reforma referen€nih obrestnih mer — 2. faza, ki jih je EU sprejela 13. januarja 2021 (veljajo za letna obdobja,
ki se zaCnejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 16 — Najemi — Prilagoditve najemnin v zvezi s COVID-19 po 30. juniju 2021, ki jih je EU
sprejela 30. avgusta 2021 (veljajo od 1. aprila 2021 za poslovna leta, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje),
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e Spremembe MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe — PodaljSanje za¢asne oprostitve od uporabe MSRP 9, ki
jih je EU sprejela 16. decembra 2020 (datum prenehanja veljavnosti zacasne oprostitve je bil podaljSan s 1.
januarja 2021 na letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Sprejetje sprememb k obstojecim standardom ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih izkazov sklada.

Podatki o izdanih standardih, ki bodo stopili v veljavo na poznejsi datum in ki jih kritni sklad ne uporablja

v svojih racunovodskih izkazih

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal UOMRS in sprejela EU, vendar Se niso v
veljavi: Na dan odobritve teh racunovodskih izkazov je UOMRS izdal naslednje spremembe obstojecih
standardov, ki jih je EU sprejela, vendar Se niso stopile v veljavo:

e Spremembe MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva — Dobicki pred nameravano uporabo, ki jih je EU
sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e Spremembe MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva — Kocljive pogodbe — Stroski
izpolnjevanja pogodbe, ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2022 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 3 - Poslovne zdruzitve — Sklicevanja na temeljni okvir s spremembami MSRP 3, ki jih je
EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe, vkljuéno s spremembami MSRP 17, ki jih je EU sprejela 19. novembra
2021 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe razlicnih standardov zaradi izboljSav MSRP (cikel 2018-2020), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, in ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (spremembe MSRP 1, MSRP 9 in MRS
41 veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se nanasa samo
na ponazorilni zgled, zato datum zacetka veljavnosti ni naveden.).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih standardov, ki na
dan 31.12.2021 (spodaj navedeni datumi zaCetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

e MSRP 14 - Zakonsko predpisani odlog pla¢ila racunov (velja za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja
2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo priela postopka potrijevanja tega vmesnega
standarda ter da bo po¢akala na izdajo njegove kon&ne verzije,

e Spremembe MRS 1 - Predstavljanje raunovodskih izkazov — RazvrS¢anje obveznosti na kratkoro¢ne in
dolgorocne (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 — Predstavljanje racunovodskih izkazov — Razkritje raunovodskih usmeritev (veljajo
za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake —
Opredelitev ra¢unovodskih ocen (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 12 — Davek iz dobicka — Odlozeni davki, povezan s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz
posamicne transakcije (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani raéunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v pridruzena podjetja
in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni podjetjiem oz.
skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum priCetka veljavnosti je odlozen za nedolo¢en ¢as do
zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

e Spremembe MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe — Zacetna uporaba MSRP 17 in MSRP 9 — Primerjalne
informacije (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstoje€ih standardov v obdobju zaetne

uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raunovodske izkaze sklada.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti, katerega nacel EU

ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

81



MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12.2021

3.3.3 OBVLADOVANJE TVEGANJ

3.3.3.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje Zze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi doloCbe Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2), Zakona o zavarovalniStvu (ZZavar), ter podzakonski akti, izdani s strani Agencije za
zavarovalni nadzor (AZN). Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno in donosno poslovanje

kritnega sklada.

Kritni sklad je izpostavljen predvsem trznim in finanénim tveganjem, ki jih druzba zelo pozorno spremljala in se
odziva nanje ter jih obvladuje, kolikor je mogoc€e. MesSani kritni sklad je ozje gledano izpostavljen predvsem
nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju. Ne glede na nadaljevanje pandemije covid-19 se slednja tveganja niso
bistveno povecevala, na kapitalskih trgih smo belezili tako pozitivha kot negativna gibanja, ki niso klju¢no vplivala
na vecino prisotnih tveganj. Tveganje nizje donosnosti drzavnih obveznic je rahlo poraslo, tveganje inflacijskih

pritiskov se je nadaljevalo. NajpomembnejSa posamezna tveganja so opredeljena v nadaljevanju.

Finan¢na tveganja

Finan€na tveganja vkljuCujejo zlasti trzna, likvidnostna in kreditna tveganja. Upravljanje s finan¢nimi tveganiji temelji
na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne izpostavljenosti kritnega sklada ter nalaganju
prostih finan¢nih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upoStevanju ustrezne razprsenosti, dolgoro¢ne
donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje
predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s €lani. Zato se sredstva
kritnega sklada nalagajo v skladu z dolo€ili Zakona o zavarovalniStvu (v nadaljevanju: ZZavar-1), Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZP1Z-2), podzakonskimi akti, pokojninskimi nacrti, pravili
upravljanja in naloZbeno politiko. Kritni sklad je izpostavljeni predvsem nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju.

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplacevanja sredstev ¢lanom.

Operativna tveganja

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrocij dela, z upravo), poro¢anju o izvajanju in nac¢rtovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

Druzba je v povezavi z visokimi operativnimi tveganji, povezanimi s pandemijo covida-19, nadaljevala z ustreznimi
ukrepi nadzora, kontrole, preverjala opremljenost, organiziranost in odgovornost zaposlenih, pri €emer je hkrati
zagotovila varnost in zdravje zaposlenih na delovhem mestu, nadaljevala z uvedbo rotacije dela na sedezu druzbe
in skrbela za preprecevanje ter sanacijo Skod, tehni¢nih napak (motenj), ustrezno poro€anje, varnost IT sistema in
omrezja ter prepre€evanje in prepoznavanje prevar. Druzba deluje z nizkim Stevilom zaposlenih, zato so kadrovska
tveganja v primeru obolelosti zelo visoka, lahko celo potencialno onemogocijo izvajanje dolo¢enih aktivnosti. Z
namenom obvladovanja kadrovskih tveganj so se si zaposleni resno, aktivno in odgovorno odzvali situaciji povezani

s pandemijo, vsak posameznik je veliko prispeval k nemotenemu delovanju, pozitivno viogo je imela tudi redna
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koordinacija aktivnosti s strani uprave druzbe. Navedeno je ustrezno vzdrzevalo teko€o operativnost, odzivnost in

fleksibilnost druzbe.

3.3.3.1.1 FINANCNA TVEGANJA

Kritni sklad je izpostavljeni finanénim tveganjem preko finan¢nih sredstev in obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.
Glavno finan¢no tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva krithega sklada ne bodo zadostovala obveznostim iz
sklenjenih pogodb s ¢lani iz nalozbenih pogodb. Zato se sredstva kritnega sklada nalagajo v skladu z zakonskimi

dologili, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko.

Finan€na tveganja vklju€ujejo trzna, kreditna in likvidnostna tveganja.

3.3.3.1.1.1 TRZNA TVEGANJA
Trzno tveganje merimo s pomocjo limitov, ki so doloCeni po strukturi nalozb posameznega sklada (v Pravilih
upravljanja). Spodnja tabela prikazuje strukturo naloZbenega portfelja kritnega sklada. Vsa tveganja glede

izpostavljenosti po strukturi nalozb so v okviru limitov.

Tabela 95: Struktura nalozb MeSanega kritnega sklada v zneskih in deleZih za leti 2021 in 2020 v EUR

MESANI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 Limit
Korporativne obveznice 6.030.169 19,54% 4.644.342 20,79% 10-40%
Drzavne obveznice 5.673.302 18,38% 4.369.159 19,56%  10-40%
Odprti investicijski skladi 6.666.492 21,60% 6.958.185 31,15%
Zaprti investicijski skladi 51.667 0,17% 9.779 0,04%
Delnice 11.275.589 36,54% 5.356.225 23,98% 15-40%
Komercialni zapisi 99.694 0,32% 99.547 0,45% <3%
Sukcesivni depoziti 350.000 1,13% 250.000 1,12% <10%
Vezani depoziti 0 0,00% 0 0,00% <10%
Terjatve 641.273 2,08% 563.870 2,52%
Denar 462.996 1,50% 207.368 0,93% <10 %
Obveznosti -392.725 -1,27% -121.171 -0,54%
Skupaj 30.858.457 100,00% 22.337.303 100,00%

Na MeSanem skladu je prislo do izrazitejSe prerazporeditve sredstev iz investicijskih skladov v delnice, in sicer se
je delez nalozb v investicijske sklade v enem letu (od 31.12.2020 do 31.12.2021) na MeSanem skladu znizal za
9,6-odstotnih tock. Delez delnic pa se je zviSal za 12,6-odstotnih tock. Omenjena prerazporeditev je med drugim
posledica novega nacina upravljanja sredstev v okviru sinergij znotraj Skupine Triglav, pri katerem je delnice razvitih

gospodarstev Triglav PD prenesla v upravljanje Triglav Skladom.

Podatki iz zgornjih preglednic predstavljajo osnovo v nadaljnjih analizah poslovanja.
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Obrestno tveganje ocenjujemo na podlagi analize obcutljivosti cene vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero

glede na spremembe trznih obrestnih mer (Modified Duration). V spodnjih tabelah je prikazana struktura trznih

dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na variabilni donos. V letu 2021, enako kot leto prej,

trznih dolZniskih vrednostnih papirjev z variabilno obrestno mero ni bilo. Glede na strukturo sredstev je MeSani kritni

sklad v primerjavi z ObvezniSkim kritnim skladom manj izpostavljen obrestnemu tveganju.

Tabela 96: Struktura dolZniskih vrednostnih papirjev glede na vrsto donosa v zneskih in delezih

Sklad 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 limit
Fiksni Variabilni Fiksni Variabilni : .
donos donos donos donos Al ez

Mesani 11.803.165 0 9.113.048 0 IPS

38,3% 0% 40,8% 0% 20-50 %

Tveganje trajanja dolzniskih nalozb (angl. Duration) se je v letu 2021 na MeSanem skladu malenkostno znizalo (na

4,0 leta).

Tabela 97: Struktura dolZni$kih vrednostnih papirjev glede na trajanje (v letih)

MESANI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020 Limit
DrZavne obveznice 4,74 5,54
Korporativne obveznice 3,41 3,76
Komercialni zapisi 0,47 0,48

Skupaj 4,02 4,58 25-6,5

Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje

V analizi smo spremljali padec vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev ob dvigu obrestne mere za 1-odstotno

to€ko in za 2-odstotni tocki. Glede na trenutni nivo obrestnih mer, bi se ob analiziranem dvigu obrestne mer znizala

vrednost dolznisSkih nalozb na MeSanem kritnem skladu med 4,0 in 8,1 %.

Tabela 98: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2020

Dvig obrestne
mere zal %

Dvig obrestne
mere za2 %

MESANI SKLAD 31.12.2020 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 4.369.159 -242.051 -5,54% -484.103 -11,08%
Korporativne obveznice 4.644.342 -174.627 -3,76% -349.255 -7,52%
Komercialni zapisi 99.547 -478 -0,48% -956 -0,96%

Skupaj 9.113.048 -417.157 -4,58% -834.313 -9,16%
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Tabela 99: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje v 2021

Dvig obrestne Dvig obrestne
. mere zal % mere za 2 %

MESANI SKLAD 31.12.2021 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 5.673.302 -268.915 -4,74% -537.829 -9,48%
Korporativne obveznice 6.030.169 -205.629 -3,41% -411.258 -6,82%
Komercialni zapisi 99.694 -469 -0,47% -937 -0,94%

Skupaj 11.803.165 -475.012 -4,02% -950.024 -8,05%

Spremembe v % se nanasajo na spremembo vrednosti krithega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec vrednosti
se v primeru MeSanega krithega sklada pokrivajo ¢lani sami, saj sklad ne zagotavlja zajam€enega donosa.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe razmerja med valuto, v kateri se
vrednotijo nalozbe, in med valuto, v kateri je nalozba nominirana. Pred valutnim tveganjem se lahko S¢itimo na
nacin, da je vecina nalozb nominirana v isti valuti, kot se opravlja vrednotenje sklada.

332.k &len ZP1Z-2 predpisuje usklajenost nalozb z obveznostmi na podlagi sklenjenih pogodb s €lani, katerih viSina

je odvisna od sprememb tecajev tujih valut, najmanj do 80 %.

Tabela 100: Valutna struktura sredstev v zneskih in delezih

MESANI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
EUR 18.501.473 59,96% 14.619.822 65,45%
usb 11.415.489 36,99% 7.544.671 33,78%
Ostalo 941.495 3,05% 172.811 0,77%
DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020

Zgornja tabela prikazuje strukturo nalozb MeSanega kritnega sklada glede na valuto. S pove€anim delezem
tveganih naloZb MeSanega sklada, je povec€an tudi delez nalozb v tujih valutah. Na MeSanem skladu je deleZ nalozb

v drugih valutah 40 % (v letu prej 34,5 %). Prevladujo€a tuja valuta je dolar, izpostavljenosti pa so v okviru limitov.

Geografsko tveganje

Tabela 101: Geografska struktura sredstev v zneskih in deleZih

MESANI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Slovenija 2.052.784 6,65% 2.403.950 10,76%
Druge drZave EU 12.935.276 41,92% 8.290.126 37,11%
Ostalo 15.870.397 51,43% 11.643.227 52,12%

Mesani sklad ima ve€ kot polovico nalozb izven EU, kjer previadujejo delniSke nalozbe v ZDA. Na MeSane skladu
smo v letu 2021 znizali izpostavljenost do Slovenije in hkrati zviSali do drugih drzav EU kot tudi do ostalih drzav pri

katerih prevladujejo ZDA.
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3.3.3.1.1.2 KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb zaradi spremembe kredithe ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolZniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje z vzpostavitvijo Se dodatnih limitov na posamezne zneske in Zze doloCene visine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manjSo izpostavljenost tveganju se spremlja in
preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drZzavne vrednostne papirje oziroma z naloZzbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena dolzniSkega vrednostnega papirja se dolo¢a na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,
Fitch in Moody's, kjer se upoSteva druga najslabSa bonitetna ocena. V kategorijo brez ocene so razvr§¢ene nalozbe

v dolzniSke vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene.

V drugem kvartalu leta 2021 smo za Mesani kritni sklad povecevali nalozbe v dolzniSke papirje z boljSo bonitetno
oceno in hkrati znizevali tiste s slabSo. Tako smo v letu 2021 nekoliko izboljSali povpreéno bonitetno oceno (Moody's
credit score=MCS=445), ki je v razmahu med BBB- in BBB+. Bonitetna ocena portfelju MeSanega kritnega sklada

giblje v okviru limitov.

Tabela 102: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2021 in 31.12.2020 v EUR

MESANI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020
Od AAA do A- 2.768.858,22 1.302.557,46
Od BBB+ do BBB- 8.029.960,22 6.141.444,42
Od BB+ do D 805.133,85 1.470.259,66
Brez ocene 199.212,35 198.786,61
Skupaj 11.803.164,64 9.113.048,15
Credit score 445 555

3.3.3.1.1.3 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganije je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplaevanja sredstev iz kritnega sklada

(rednih in izrednih obveznosti sklada), ne da bi se nalozbe kritnega sklada prodalo po zelo neugodni ceni.

Likvidnostna tveganja upravlamo z nacrtovanjem prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanjem kreditne
izpostavljenosti druzbe ter nalaganjem prostih finan&nih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upostevanju
ustrezne razprsenosti, dolgoro¢ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente

v skladu z dolo€ili ZZavar-1, ZP1Z-2, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko.
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Tabela 103: Struktura zapadlosti financnih sredstev in obveznosti kritnih skladov za leto 2020
Knjigovodska

v EUR vrednost <1leto 1-5 let > 5 let

OBVEZNICE in KZ 9.113.048 796.773 4.360.475 3.955.801
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 9.113.048 796.773 4.360.475 3.955.801
Vezani depoziti 0 0 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 457.368 457.368 0 0
Ostale nalozbe (brez terjatev in obveznosti) 12.324.189 0 0 12.324.189
Terjatve 563.870 563.870 0 0
Sredstva iz pogodb s ¢lani 22.458.474 1.818.010 4.360.475 16.279.990
Obveznosti do ¢lanov 22.337.303 520.973 2.700.325 19.116.005
Druge obveznosti 121.171 121.171 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 22.458.474 642.144 2.700.325 19.116.005
Neto izpostavljenost 0 1.175.866 1.660.150 -2.836.015

Tabela 104: Struktura zapadlosti financnih sredstev in obveznosti za leto 2021

Knjigovodska

v EUR vrednost t<=1 1<t<=5 5<t

OBVEZNICE in KZ 11.803.165 2.028.910 7.012.448 2.761.807
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 11.803.165 2.028.910 7.012.448 2.761.807
Vezani depoziti 0 0 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 812.996 812.996 0 0
Ostale nalozbe (brez terjatev in obveznosti) 17.993.747 0 0 17.993.747
Terjatve 641.273 641.273 0 0
Skupaj sredstva 31.251.181 3.483.179 7.012.448 20.755.554
Obveznosti 392.724 392.724 0 0
Obveznosti iz pogodb s Elani 30.858.457 1.035.002 4.510.167 25.313.287
Skupaj obveznosti 31.251.181 1.427.726 4.510.167 25.313.287
Neto izpostavljenost 0 2.055.453 2.502.281 -4.557.733

V zgornjih tabelah so za leti 2021 in 2020 prikazane naloZzbe MeSanega kritnega sklada in obveznosti do ¢lanov
glede na dospelost. Kritni sklad ima skupaj relativno najbolj neizenaen znesek nalozb z dospelostjo nad 5 let, saj
je tukaj najvisja izpostavljenost. Nalozbe so glede na dospelost krajSe kot so obveznosti iz pogodb, kar pomeni, da

imamo znatno vec sredstev nalozenih s krajSo dospelostjo, kot je dospelost obveznosti.

Tabela 105: Starostna struktura terjatev 31. 12. 2021

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Mesani 641.273 0 0 641.273

Tabela 106: Starostna struktura terjatev 31. 12. 2020

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Mesani 563.869 0 0 563.869
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3.3.4 POJASNILA K IZKAZOM

3.3.4.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

3.3.4.1.1 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, terjatve in druga sredstva ter denar in
denarne ustreznike. To vse predstavlja premozenje na racunih ¢lanov (pokojninskih zavarovancev), ki zagotavlja

izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb z njimi.
Druzba med sredstvi v izkazu finan€nega polozaja MeSanega Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje
nalozbenih nepremicnin. Niti na presecni datum niti v celem letu 2021 (enako kot v letu prej) ni bilo zastav in

posojanja premozenja sklada.

Tabela 107: Sredstva

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

Financne naloZbe 29.796.912 21.437.237
Terjatve in druga sredstva 641.273 563.870
Denar in denarni ustrezniki 812.996 457.368
Skupaj 31.251.181 22.458.474

3.3.4.1.1.1 FINANCNE NALOZBE

Tabela 108: Finanéne nalozbe

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Po posteni vrednosti 29.796.912 21.437.237
Skupaj 29.796.912 21.437.237

3.3.4.1.1.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI

Tabela 109: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Dolzniski vrednostni papirji 11.803.165 9.113.048
- domacih izdajateljev 851.145 670.228
- tujih izdajateljev 10.952.020 8.442.820
Lastniski vrednostni papirji 11.275.589 5.356.225
- domacih izdajateljev 0 0
- tujih izdajateljev 11.275.589 5.356.225
Delezi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 6.718.158 6.967.964
- domacih izdajateljev 851.640 1.483.722
- tujih izdajateljev 5.866.518 5.484.242
Skupaj 29.796.912 21.437.237
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Tabela 110: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

1. nivo: Uporaba trznih tecajev 20.489.055 15.471.675
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 9.156.190 5.955.783
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 151.667 9.779
Skupaj 29.796.912 21.437.237

Tabela 111: Prerazvrstitve finan¢nih nalozb med nivoji

LR 2021 2020

Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 2.063.327 1.621.877
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 976.847 1.197.649
Skupaj 3.040.174 2.819.526

3.34.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 112: Terjatve

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020

- za vplacane premije do Skupnega sklada 453.785 433.047
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 178.598 124.931
- druge terjatve 8.890 5.892
Skupaj 641.273 563.870

Znesek 453.785 EUR (leto prej 433.047 EUR) so terjatve do Skupnega pokojninskega sklada za vplacila, prispela
na posebni denarni racun znotraj zadnjega obracunskega obdobja, meseca decembra 2021. Vplacila zadnjega
obradunskega obdobja se preracunajo v ustrezno Stevilo enot premozenja na obracunski dan z upoStevanjem

vrednosti enote premozenja MeSanega sklada po stanju na ta dan.

Postavka druge terjatve 8.890 EUR (leto prej 563.870 EUR) se je na prese¢ni datum nanasala predvsem na terjatve

za dividende in terjatve iz udelezbe pri upravljavskih provizijah.

Vse terjatve so nastale v mesecu decembru 2021, so brez popravka vrednosti, kratkoro€nega znacaja in niso

izpostavljene tveganjem. MeSani kritni sklad nima nezapadlih terjatev na dan 31. 12. 2021.

3.3.4.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 113: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020

Denar na skrbniskem racunu 462.996 207.368
Denarni ustrezniki 350.000 250.000
Skupaj 812.996 457.368
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Denarna sredstva na skrbniSkem racunu se ne obrestujejo. Denarni ustreznik je depozit na odpoklic z obrestno

mero -0,5 % nominalno (leto prej -0,2 %).

3.3.4.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih nacrtih PN SK 01, PN SK-02 in PN SK 03 se delijo

na obveznosti do ¢lanov oz. oblikovane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 114: Obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

Obveznosti do ¢lanov oz. zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 30.858.457 22.337.303

Poslovne in druge obveznosti 392.725 121.171

Skupaj 31.251.181 22.458.474
Tabela 115: Obveznosti do €lanov oz. zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020

- iz vplacil 24.475.597 19.170.066

- iz donosa 6.382.860 3.167.237

Skupaj 30.858.457 22.337.303
Tabela 116: Gibanje obveznosti do €lanov oz. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

v EUR 2021 2020

- stanje 31. 12. leto prej 22.337.303 16.419.309

- povecanje za vplacane Ciste premije 8.168.003 6.674.790

- zmanj$anje za obra¢unane odkupne vrednosti -2.527.430 -1.720.975

- zmanjSanje za obracunane stroSke, ki smejo bremeniti kritni sklad -335.042 -207.796

- povecanje / zmanj$anje za donos 3.215.623 1.171.975

Stanje 31. 12. 30.858.457 22.337.303
Tabela 117: Vrednost obveznosti do élanov v mirovanju

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 5.296.274 3.207.431

Skupaj 5.296.274 3.207.431
Tabela 118: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

- do upravljavca za obracunane provizije 31.953 24.346

- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 353.282 91.886

- za obra¢unane odkupne vrednosti 6.854 4.549

- do skrbniske banke 485 347

- za obresti 151 43

Skupaj 392.725 121.171

Vse poslovne in druge obveznosti so nastale v decembru 2021 in zapadejo v placilo v januarju 2022.
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3.3.4.1.3 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI
V zunajbilanéni evidenci so evidentirana pogojna sredstva in obveznosti, to so pogodbene zaveze za vplacila v

alternativne sklade. Na dan 31. 12. 2021 je stanje nerealiziranih vplacil v zavezi 45.000 EUR (leto prej
190.000 EUR).

3.3.4.1.4 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 119: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Sredstva 31.251.181 22.458.474
Poslovne in druge obveznosti 392.725 121.171
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 30.858.457 22.337.303
Vrednost enote premozenja 13,6280

3.3.4.2 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

3.3.4.2.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 120: Finanéni prihodki

v EUR 2021 2020
Prihodki od dividend 264.362 106.368
Prihodki od obresti 184.484 163.844
- po poSteni vrednosti preko IPI 184.484 163.844
- posojila in depoziti 0 0
Dobicki pri odtujitvah nalozb 32.623 16.271
Prevrednotovalni finanéni prihodki 3.533.029 2.048.865
Drugi finanéni prihodki 21.301 11.032
Skupaj 4.035.799 2.346.380

Prihodki od dividend, prihodki od obresti, dobicki pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalni finan¢ni prihodki se
nana$ajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finanéni prihodki se
predvsem nanas$ajo na nalozbe v alternativne sklade in udelezbe pri upravljavskih provizijah nalozb investicijskih

skladov.
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3.3.4.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 121: Finanéni odhodki

v EUR 2021 2020

Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb 47.429 25.780
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 761.485 1.148.057
Drugi finanéni odhodki 11.263 569
Skupaj 820.176 1.174.405

Finan¢ni odhodki se nana$ajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, med
drugimi odhodki pa so v letu 2021 izkazani odhodki od nalozb v alternativne sklade in obresti depozitov na
odpoklic.

3.3.4.2.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 122: Neto u€inki finan¢nih prihodkov in odhodkov

v EUR 2021 2020

Financ¢ni prihodki 4.035.799 2.346.380
Finan¢ni odhodki 820.176 1.174.405
Skupaj 3.215.623 1.171.975

Tabela 123: Neto u€inki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2021 2020
Dobicki pri odtujitvah 32.623 16.271
Izgube pri odtujitvah 47.429 25.780
Skupaj -14.806 -9.509
Tabela 124: Neto u€inki prevrednotenja
v EUR 2021 2020
Prevrednotovalni finanéni prihodki 3.533.029 2.048.865
Prevrednotovalni finanéni odhodki 761.485 1.148.057
Skupaj 2.771.544 900.808
3.3.4.2.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 125: Provizija za upravljanje
v EUR 2021 2020
Provizija za upravljanje 272.693 188.291
Skupaj 272.693 188.291
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Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprec¢ne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri éemer si lahko
upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna akontacijo strodkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne
stopnje za upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do
povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.

3.3.4.2.5 ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroske za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2021 so ti
stroSki zna8ali 5.181 EUR (leto prej 3.578 EUR).

3.3.4.2.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroSki
obves¢€anja €lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada. V letu
2021 jih je bilo za 57.168 EUR (leto prej 15.927 EUR).

3.3.4.3 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozZenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilanénih

podatkov ter korigirani za obraCunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 5.882.679 EUR (leto prej 4.876.833 EUR),
kar je posledica visjih v obdobju vplaganih premij od izplacanih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil enako kot leto prej negativen v viSini 5.527.051 EUR (leto prej
4.808.112 EUR), predvsem kot posledica izdatkov pri nakupu finanénih nalozb.

3.3.5 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

3.3.5.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
Obvladujo€a druzba Triglav, pokojninske druzbe, d.d. je bila v letu 2021 s 100-odstotnim lastniStvom Zavarovalnica
Triglav, d.d. Del skupine Zavarovalnice Triglav predstavlja tudi druzba Triglav skladi d.o.o., kot odvisna druzba in

TRIGAL, upravljanje nalozb in svetovanje, d.o.o., kot pridruzena druzba.

Kritni sklad na bilanéni datum ne izkazuje kapitalskih naloZzb v povezane druzbe. Ostala razmerja so prikazana v

spodnjih tabelah.
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Tabela 126: Stanje finan¢nih nalozb

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020

Triglav Skladi 516.993 843.653
TRIGAL 100.000 0
Skupaj 616.993 843.653

Tabela 127: Stanje terjatev

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Triglav Skladi 1.303 2.091
Skupaj 1.303 2.091

Tabela 128: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020

Triglav Skladi 280.104 609.807
Prihodki od prevrednotenja 273.178 602.167
Prihodki od prodaje 0 0
Prihodki od odstopljene upr. provizije 6.926 7.640
TRIGAL 4.603 0
Prihodki od nalozb 4.603 0
Skupaj 284.707 609.807

Tabela 129: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020

Triglav Skladi 237.010 553.319
Odhodki iz prevrednotenja 237.010 553.319
Odhodki od prodaje 0 0
TRIGAL 5.366 0
Odhodki od nalozb 5.366 0
Skupaj 242.376 553.319

3.3.5.2 VPLACILA CLANOV

Tabela 130: Vplaéila ¢lanov

v EUR 2021 2020

Vplacila Elanov 4.051.840 3.447.064

Prenosi sredstev 4.167.241 3.271.629
Od drugih izvajalcev 334.207 212.740
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 3.833.034 3.058.889

Skupaj 8.219.080 6.718.693

Vplagila €lanov (zbrane premije) se nana$ajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so sklenjena v Sloveniji.

Placujejo se z mesecnimi pladili.
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3.3.5.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 131: Izplacila €lanom

v EUR 2021 2020

Redno prenehanje 17.587 3.717

Izredno prenehanje 171.632 77.403
Izstop iz zavarovanja 96.393 65.788
Smrt zavarovanca 75.239 11.615

Prenosi sredstev 2.335.104 1.639.074
Na druge izvajalce 157.290 29.426
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 2.177.814 1.609.648

Skupaj 2.525.696 1.720.194

Zgornja tabela prikazuje izplacila ¢lanom (obracunane kosmate zneske Skod oz. odkupne vrednosti) v skupnem
znesku 2.525.696 EUR (leto prej 1.720.194 EUR) in zajema redna prenehanja, izredne izstope in vrednosti
prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Izredno prenehanje
v znesku 171.632 EUR (lani 77.403 EUR) se nanasa na izstope iz zavarovanja z dvigom privarevanih sredstev.
Med prenosi sredstev se vecina, 2.177.814 EUR (leto prej 1.609.648 EUR), nanaSa na prenose privar¢evanih
sredstev na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad, razlika pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

3.3.5.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA
Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski
sklad e stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finanéni odhodki.

Tabela 132: Stroski poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2021 2020

Obracunani stroski upravljavca 325.505 232.975
Stroski skrbniske banke 5.181 3.578
Drugi stroski sklada 57.168 15.927
Skupaj 387.854 252.480
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3.3.5.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil MeSani Skupni pokojninski sklad izpostavljen

z ve€ kot 5 % vrednosti sredstev na zadnji dan 2021.

Tabela 133: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

BLACKROCK FUND ADVISORS 1.585.587 5,07
ACWI US 247.337 0,79
EPP US 341.618 1,09
IEMG US 144.400 0,46
IXG US 92.613 0,30
IYH US 173.576 0,56
OEF US 586.043 1,88
Ostali izdajatelji 29.665.595 94,93
Skupaj vrednost sredstev 31.251.181 100,00

Tabela 134: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

BLACKROCK FUND ADVISORS 1.927.508 8,58
ACWI US 709.037 3,16
EPP US 175.672 0,78
IVV US 75.521 0,34
IWP US 82.983 0,37
IXG US 69.476 0,31
IYH US 131.149 0,58
MCHI US 260.048 1,16
OEF US 423.622 1,89
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 1.355.763 6,04
DIA US 477.399 2,13
XLB US 61.571 0,27
XLC US 277.927 1,24
XLF US 151.441 0,67
XLP US 153.390 0,68
XLU US 234.034 1,04
Ostali izdajatelji 19.175.203 85,38
Skupaj vrednost sredstev 22.458.474 100,00
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Tabela 135: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem raunu 462.996 1,48
Terjatev 0 0
Dolzniski vrednostni papirji 0 0
Enote vzajemnih skladov 0 0
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 462.996 1,48
Skupaj vrednost sredstev 31.251.181 100,00

Tabela 136: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem raunu 207.368 0,92
Terjatev 458 0,00
Dolzniski vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 337.167 1,50
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 544.993 2,43
Skupaj vrednost sredstev 22.458.474 100,00

Tabela 137: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31. 12. 2021

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 462.996 1,48
Denarna sredstva 462.996 1,48
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 462.996 1,48
Skupaj vrednost sredstev 31.251.181 100,00
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Tabela 138: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31. 12. 2020

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
TRIGLAV DzZU D.O.O. 845.744 3,77
ADZUEVR SV 54.493 0,24
TRIASIA SV 35.415 0,16
TRIRAST SV 172.192 0,77
TRISVET SV 270.730 1,21
TRITOPB SV 160.837 0,72
TRITOPS SV 149.986 0,67
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 2.091 0,01
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 337.625 1,50
NLBVISR SV 84.247 0,38
NLBVIST SV 87.629 0,39
NLBZDAD SV 165.291 0,74
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 458 0,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 207.368 0,92
Denarna sredstva 207.368 0,92
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 1.390.737 6,19
Skupaj vrednost sredstev 22.458.474 100,00
Tabela 139: Izpostavljenost do upravljavca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021
Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %
TRIGLAV DzZU D.O.O. 518.297 1,66
TRIRAST SV 167.945 0,54
TRISVET SV 349.048 1,12
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.303 0,00
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 518.297 1,66
Skupaj vrednost sredstev 31.251.181 100,00
Tabela 140: Izpostavljenost do upravljavcain z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020
Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %
Triglav DZU d.o.0. 845.744 3,77
TRIASIA SV 35.415 0,16
ADZUEVR SV 54.493 0,24
TRIRAST SV 172.192 0,77
TRITOPS SV 149.986 0,67
TRISVET SV 270.730 1,21
TRITOPB SV 160.837 0,72
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 2.091 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 845.744 3,77
Skupaj vrednost sredstev 22.458.474 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Triglav, pokojninska druzba, d.d. sama, od

takrat naprej je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d., od leta 2021 pa Se v upravljanju Triglav Skladov.
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Pri Zavarovalnici Triglav, d.d., je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 11,71 mio EUR sredstev oziroma 37,92 % Ciste

neto vrednosti sklada, pri Triglav skladih d.o.o., pa je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 11,33 mio EUR sredstev
oziroma 36,70 % Ciste neto vrednosti sklada.

Na preseéni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

3.3.6 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pricakovanja glede umiritve inflacije se v zacetku leta 2022 niso uresniCila, Se vedno vztraja inflacija na visokih
stopnjah. PriSlo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne Nemske
drZavne obveznice se je vdobrem mesecu dvignil iz negativne vrednosti v pozitivno, za priblizno pol odstotne tocke.
Dvig zahtevane donosnosti je povzro€il padec teajev obveznic. Centralne banke so tudi napovedovale konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil vpliv na delniskih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer se so se cena nafte in drugih energentov znatno
dvignila. Navedeno bo $e dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno vi§ja, kot je bila konec leta 2021. Mesani kritni sklad je izpostavljen do nalozb v Rusiji,
Belorusiji in Ukrajini v manjSem obsegu. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, posredno pa je izpostavljen preko
nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost MeSanega Skupnega pokojninskega sklada
znaSala 0,1 mio EUR oziroma 0,5 % sklada. Posledica ruske agresije nad Ukrajino je tudi mo¢no vplivala na
povecanje Stevila kibernetskih napadov. Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja banc¢nih in

klirin8kih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.
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3.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA

MNENJE ODBORA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA
TRIGLAV, POKOJNINSKE DRUZBE, D.D.
K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU
MESANEGA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Odbor sklada v sestavi:

- Franci Florjanéic, predstavnik zavarovancev
- Mojca Kokalj, predstavnica delodajalcev

- Bogdan Polanec, predstavnik delodajalcev
- Zlatko Ratej, predstavnik zavarovancev

- Marjan Turndek, predstavnik zavarovancev

daje po seznanitvi z revidiranim letnim porocilom Me3anega Skupnega pokojninskega sklada za leto
2021

mnenje k revidiranemu letnemu porodilu,
kiga je sprejel dne 20. 6. 2022:

1. Odbor sklada je v letu 2021 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravijanje
sklada.

2. Uprava upravljavca sklada je redno porodala odboru na sejah.

3. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno porodilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih
predpisuje Sklep o letnem porodilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov, ki ga je sprejela Agencija za
zavarovanje (Uradni list RS, 5t. 79/2013 in 12/2018). Odbor sklada ugotavlja, da so radunovodski
izkazi pripravijeni v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi standardi ralunovodskega

porofanja.

4. Odbor sklada se je seznanil tudi s Poroéilom neodvisnega revizorja ter ugotovil, da na revizijska
porotila, ki jih je v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi revidiranja izdala revizijska
higa Deloitte revizija d.o.0., Ljubljana, nima pripomb.

5. Iz revizorjevega porodila je razvidno, da so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih
poitena predstavitev financnega stanja Mesanega Skupnega pokojninskega sklada na dan 31.
12. 2021 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kondano leto in so v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU, ter Zakonom o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2).

6. Odbor sklada, upoitevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu porocilu.

7. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravijanje in poslovanje Mesanega Skupnega pokojninskega
sklada v skladu z zakoni, s pravili sklada in z nalozbeno politiko.

Ljubljana, 20. 6. 2022
Marjan Turnsek
predsednik odbora Skupnega pokojninskega sklada
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.

<
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3.5 MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCIJE

MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCUE

Kritni sklad: Mesani Skupni pokojninski sklad

Kot nosilec aktuarske funkcije Triglav, pokojninske druibe, d.d., Dunajska cesta 22, 1000
Lubljana, sem opravil aktuarski pregled stanja zavarovalno-tehniénih rezervacij pokojninske
druibe na dan 31. 12. 2021. Pregled sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu
(Uradni list RS, 5t. 93/15, 9/19 in 102/20), Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Uradni list RS, $t. 96/12 in nasl.), predpisi, izdanimi na podlagi teh dveh zakonov, Pravilnika o
izvajanju kljuéne funkcije — aktuarska funkcija, v skladu z dolocili mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja ter v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli.

Za stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovorna Uprava pokojninske druibe,
odgovornost nosilca aktuarske funkdije je, da izrazi mnenje o njih.

Moja naloga je bila predvsem preveriti, ali pokojninska druzba vodi primerne evidence in
uporablja ustrezne metode za namene vrednotenja obveznosti iz sklenjenih pokojninskih
zavarovanj in izraziti mnenje o zadostnosti oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan
vrednotenja glede na obveznosti pokojninske druibe, ki izhajajo iz pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Moja naloga je bila tudi preveriti vidino minimalnega kapitala pokojninske
druzbe za potrebe dolgorocnih pogodb in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti pokojninske
druzbe.

Menim, da je opravijeno aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo tega mnenja.

Po mojem mnenju pokojninska druzba vodi primerne evidence in uporablja ustrezne metode za
namene vrednotenja obveznosti iz pokojninskih zavarovanj. Menim, da sta viSina premij, ki jih je
pokojninska druzba obracunala v obracunskem letu 2021 in visina oblikovanih matematicnih,
$kodnih in drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan 31. 12. 2021 primerni, da zagotavljata
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz naslova pogodb pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Menim tudi, da pokojninska druzba na dan 31. 12. 2021 izpolnjuje zahteve
kapitalske ustreznosti.

Ljubljana, 11. 3. 2022 ~ MMO/
Bojan Trebeinik,

Nosilec aktuarske funkcije
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.
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3.6.1 BILANCA STANJA

V EUR 31.12. 2021 31.12. 2020 Indeks

. SREDSTVA 31.251.181 22.458.474 139,2

A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremic¢ninah 0 0 /

B. Financne nalozbe 29.796.912 21.437.237 139,0
1. merjene po odplacni vrednosti, od tega: 0 0 /

2. merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajo¢ega 0 0 /

donosa, od tega:

3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 29.796.912 21.437.237 139,0
- dolZniski vrednostni papirji 11.803.165 9.113.048 129,5
- lastniski vrednostni papirji 17.993.747 12.324.189 146,0

C. Terjatve 641.273 563.870 113,7
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega 0 0 /
donosa
2. Druge terjatve 641.273 563.870 113,7

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 812.996 457.368 177,8

E. Druga sredstva 0 0 /

F. Zunajbilan€na sredstva 45.000 190.000 23,7
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov 0 0 /

2. Druga zunajbilan¢éna sredstva 45.000 190.000 23,7

II. OBVEZNOSTI 31.251.181 22.458.474 139,2

A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 30.858.457 22.337.303 138,1
1. Matematine rezervacije za vplacane Ciste premije 0 0 /

2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, od 0 0 /
tega:
3. Rez_ervacue za zavarovanja, kjerlje premozenje kritnega sklada 30.858.457 22337303 1381
razdeljeno na enote (VEP), od tega:

- presezek iz prevrednotenja 0 0 /

B. Finanéne obveznosti 0 0 /

C. Poslovne obveznosti 39.292 29.242 134,4
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0 /
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 31.953 24.347 131,2
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 6.854 4.549 1507
sklada
4. Druge poslovne obveznosti 485 347 139,8

D. Druge obveznosti 353.432 91.929 384,5

F. Zunajbilan€éne obveznosti 45.000 190.000 23,7
1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov 0 0 /

2. Iz naslova danih jamstev 0 0 /
3. Druge zunajbilanéne obveznosti 45.000 190.000 23,7
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2021 2020 Indeks
I._Finanéni prihodki 4.035.799 2.346.380 | 172,0
1. Prihodki od dividend in delezev 264.362 106.368 | 248,5
2. Prihodki od obresti 184.484 163.844 | 112,6
3. Qobiéki pri odtujitvi finan€nih nalozb 32.623 16.271 | 200,5
4._ Cisti pr_lhodkl |zvnas_lova sprer_nemb_e_ postene vrednost_l fmancnlh nalozb, 2.828.237 1.985.469 | 1424
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 726.093 74.428 | 975,6
1. Prihodki od naloZbenih nepremi¢nin 0 0 /
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0 /
2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremiénin 0 0 /
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti nalozbenih nepremiénin, 0 0 /
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
IIl._Finanéni odhodki 820.176 1.174.405 69,8
1. Odhodki za obresti 1.398 316 | 4424
2. lzgube pri odtujitvi finan€nih nalozb 47.429 25.780 | 184,0
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaza poslovnega izida 686.130 559.152 1 1227
4. Drugi finanéni odhodki 85.219 589.158 14,5
1V. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 /
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin 0 0 /
2. lzgube pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin 0 0 /
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe po$tene vrednosti nalozbenih nepremiénin, 0 0 /
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + Il. = llIl. = IV.) 3.215.623 1.171.975| 2744
VI. Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajam€enega donosa 0 0 /
VII. Drugi prihodki 0 0 /
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 335.042 207.796 | 1612
1. Provizija za upravljanje 272.693 188.291 | 1448
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 5.181 3.578 | 1448
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0 0,0
4. Odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢Elanov kritnega sklada 5.707 2.462 | 231,8
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 36.518 6.073| 601,3
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 14.943 7.391| 202,2
IX. Drugi odhodki 0 0 /
X. Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem (V. + VI. + VII. — VIII. = IX.) 2.880.581 964.179 | 298,8
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v EUR 2021 2020
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 22.337.303 16.419.309
Vplagane enote premozenja 8.168.003 6.674.790
Izplacane enote premozenja -2.527.430 -1.720.976
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.880.581 964.179
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 30.858.457 22.337.303
3.6.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2021 2020
Zacetno Stevilo enot premozenja 1.825.273 1.392.941
Stevilo vplaganih enot premozenja 632.930 583.425
Stevilo izplaganih enot premozZenja -193.864 -151.094
Konéno stevilo enot premozenja 2.264.339 1.825.273

3.6.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Triglav PD, d.d. kot upravljavec MeSanega Skupnega pokojninskega sklada izraCunava odkupne vrednosti polic

prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premoZzenja kritnega sklada (in ne na podlagi

sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega sklada), je izkaz pripisa dobi¢ka razdeljen na dva izkaza, na izkaz

gibanja vrednosti enot premozenja in na izkaz gibanja Stevila enot premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premoZzenja je prikazano zacetno stanje vrednosti enot premozenja, povecano za

vplagane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za izplacane enote premozenja, kar vse

predstavlja kon&no stanje vrednosti enot premozZenja. Vrednost enot premozZenja se je v letu 2021 poviSala za

8.521.154 EUR o0z. za 38,1 % (v letu 2020 5.917.994 EUR oz. 36,0 %).

Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozZenja izraza njihovo zacetno stanje,

povedano za $tevilo vplaganih enot in zmanj$ano za $tevilo izpladanih enot. Stevilo enot premozZenja se je v letu

2021 povecalo za 439.006 0z. za 24,1 % (leto prej za 432.332 0z. za 31,0 %).
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v EUR 2021 2020 Indeks
Prejemki od vplacil premij 4.031.101 3.320.601 1214
lzdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 186.915 85.011 219,9
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 4.113.573 3.266.823 125,9
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 3.776.386 3.054.083  123,7
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 2.081 0

Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 334.207 212.740 157,1
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.075.080 1.625.580 127,7
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 1.916.418 1.596.154 120,1
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 1.373 0

Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 157.290 29.426  534,5
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 5.882.679 4.876.833 120,6
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 5.588.130 4.833.216 115,6
Drugi prejemki od finan¢nih naloZb (obresti, dividende...) 452.343 272.092  166,2
Izdatki za placilo drugih obveznosti 391.264 246.988  158,4
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja -5.527.051 -4.808.112 115,0
Preseivek {arejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju 355.628 68.720 5175
premozenja

Zacetno stanje denarnih sredstev 457.368 388.647 117,7
Konéno stanje denarnih sredstev 812.996 457.368  177,8
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3.6.5 1ZKAZ PREMOZENJA

Tabela 141: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2021

Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolzniSke nalozbe 20-50% 12.440.638 40,32
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan¢ne instrumente
2. Delez v lastniske nalozbe 20-60% 17.204.607 55,75
Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniSke finan€ne instrumente
3. Delez v instrumente denarnega trga 20% 0 0,00
NaloZbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga
4. Delez v nepremicnine in nepremi¢ninske sklade 20% 0 0,00
5. Delez v druge prenosljive vrednostne papirje 10% 151.667 0,49
6. Delez v depozitih 10% 0 0,00
7. Dodatna likvidna sredstva 20% 812.996 2,63
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic
8. Ostalo 248.549 0,81
Terjatve in obveznosti
SKUPAJ 100,00
Tabela 142: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2020
Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolznigke nalozbe 20-50% 9.758.200 43,69
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniSkih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan¢ne instrumente
2. Delez v lastniske nalozbe 20-60% 11.669.258 52,24
Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniSke finan¢ne instrumente
3. Delez v instrumente denarnega trga 20% 0 0,00
Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga
4. Delezv nepremicnine in nepremicninske sklade 20% 0 0,00
5. Delezv druge prenosljive vrednostne papirje 10% 9.779 0,04
6. Delezv depozitih 10% 0 0,00
7. Dodatna likvidna sredstva 20% 457.368 2,05
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic
8. ostalo 442.698 1,98
Terjatve in obveznosti
SKUPAJ 22.337.303 100,00
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3.6.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA

Tabela 143: Delez nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada

v EUR 31. 12. 2021 31.12. 2020

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 31.251.181 22.458.474
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 6.718.158 6.967.964
Delez v % 21,50 31,03

Tabela 144: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih 31. 12. 2021

Delez upr. Provizije v % v EUR Delez v %
BLACKROCK FUND ADVISORS 1.583.628 23,57
ACWI US 247.195 3,68
EPP US 339.836 5,06
IEMG US 144.400 2,15
IXG US 92.579 1,38
IYH US 173.576 2,58
OEF US 586.043 8,72
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 1.137.748 16,94
DIA US 490.118 7,30
XLB US 83.522 1,24
XLC US 346.676 5,16
XLF US 217.433 3,24
BLACKROCK INC 1.125.703 16,76
ERNE IM 700.218 10,42
EUNL GY 425.485 6,33
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 1.001.393 14,91
JPN FP 228.546 3,40
KRW FP 135.374 2,02
MTA FP 216.335 3,22
MTB FP 421.138 6,27
TRIGLAV DzU D.O.O. 516.993 7,70
TRIRAST SV 2,50 167.945 2,50
TRISVET SV 2,50 349.048 5,20
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 1.352.693 20,13
Skupaj 6.718.158 100,00
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Tabela 145: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih 31. 12. 2020

Delez upr. Provizije v % v EUR Delez v %
BLACKROCK FUND ADVISORS 1.927.508 27,66
ACWI US 709.037 10,18
OEF US 423.622 6,08
MCHI US 260.048 3,73
EPP US 175.672 2,52
IYH US 131.149 1,88
IWP US 82.983 1,19
IVV US 75.521 1,08
IXG US 69.476 1,00
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 1.354.984 19,45
DIA US 476.621 6,84
XLC US 277.927 3,99
XLU US 234.034 3,36
XLP US 153.390 2,20
XLF US 151.441 2,17
XLB US 61.571 0,88
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 1.066.856 15,31
MTB FP 426.892 6,13
JPN FP 332.863 4,78
MTA FP 218.260 3,13
KRW FP 88.841 1,27
TRIGLAV DzU D.O.O. 843.653 12,11
TRISVET SV 2,50 270.730 3,89
TRIRAST SV 2,50 172.192 2,47
TRITOPB SV 2,50 160.837 2,31
TRITOPS SV 2,50 149.986 2,15
ADZUEVR SV 2,50 54.493 0,78
TRIASIA SV 2,50 35.415 0,51
DB X-TRACKERS 430.818 6,18
XESC GY 279.107 4,01
XAXJ GY 151.711 2,18
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE
PREMOZENJ,D.0.0. 337.167 4,84
NLBZDAD SV 1,75 165.291 2,37
NLBVIST SV 2,00 87.629 1,26
NLBVISR SV 2,00 84.247 1,21
SAVA INFOND, DzU D.O.O. 302.902 4,35
PROBETA SV 2,25 121.544 1,74
INFTECH SV 2,25 74.427 1,07
INFNEUR SV 2,25 69.170 0,99
INFLIFE SV 2,25 37.761 0,54
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 704.074 10,10
Skupaj 6.967.964 100,00
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4 DELNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

4.1 POSLOVNO POROCILO

4.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Delniski Skupni pokojninski sklad je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki ga
upravlja Triglav, pokojninska druzba, d.d. V sodni register pri OkroZnem sodiS¢u v Ljubljani je bila vpisana
19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko vliozka 1/34008/00. Druzba je ustanovljena z namenom
opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Triglav, pokojninska druzba, d.d.

SkrajSana firma druzbe: Triglav PD, d.d.

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija

Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davc€na Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki ga sestavljajo iz trije kritni skladi nalozbene
politike zivljenjskega cikla — poleg DelniSkega sta to Se Zajamceni Skupni pokojninski sklad in MeSani Skupni
pokojninski sklad. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima naértoma PN SK 01 in PN SK 03 in
individualnim pokojninskim naértom PN SK-02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom tri¢lanske uprave, na dan 31. 12. 2021 je bilo 28 (leto prej 25)
zaposlenih. Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki S¢itijo interese zavarovancev. Poleg

predsednice ima Se sedem &lanov. Druzba ima oblikovan odbor pokojninskega ¢lana s petimi €lani.

4.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: DelniSki Skupni pokojninski sklad
SkrajSano ime kritnega sklada: DelniSki
Upravljavec kritnega sklada: Triglav, pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana
Imena C¢lanov odbora pokojninskega sklada: Bogdan Polanec, Franci Florjanéi¢, Zlatko Ratej, Marjan
TurnSek in Mojca Kokalj.

b. Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253. ¢lena ZP1Z-2: www.triglavpokojnine.si

c. Delniski Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski
sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacrtov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja Zzivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrta kolektivhega
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dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski nacrta
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02. Delniski
sklad je namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini do dopolnjenega 45. leta starosti. Nalozbena
politika je prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje v DelniSkem Skupnem pokojninskem skladu je oblika zavarovanja, pri

katerem zavarovanec v celoti prevzema nalozbeno tveganje na vpla¢ano Cisto premijo.

Pokojninski nac¢rt PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne
16. 11. 2000. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je vpisan v register
pokojninskih nacrtov pri Daveéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.

Pokojninski nac¢rt PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne
23.12. 2002. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register
pokojninskih nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 23. 12. 2002.

Pokojninski nacrt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne
8. 12. 2004. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 1. 7. 2021. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register
pokojninskih nacrtov pri DavCni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2004. Dne 17. 12. 2015 smo od
Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad in dne 14. 5. 2021 k zadnjim spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v
veljavo s 1. 7. 2021.

Nalozbeni cilj Delniskega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgoroéne nadpovpre¢ne

kapitalske rasti, na podlagi kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivna nalozbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na finanénih trgih. Delniski sklad naj bi imel v nizko tveganih nalozbah naloZzenih minimalno
40 % svojih sredstev. Nizko tvegane naloZbe predstavljajo denarna sredstva, denarni depoziti, instrumenti
denarnega trga ter dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije,
drzava Clanica EU ali drzava c¢lanica OECD oziroma mednarodna finanéna organizacija oziroma
organizacija za katere jamc¢i ena od teh oseb. Med nizko tvegane naloZbe spadajo tudi enote oziroma
delnice odprtih ali zaprtih investicijskih skladov, ki pretezno vlagajo v take dolzniSke vrednostne papirje ali
na denarni trg. V visoko tveganih nalozbah bo imel nalozenih od 30 % svojih sredstev. Visoko tvegane
nalozbe predstavljajo lastniSki vrednostni papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
ki vlagajo pretezno v lastniSke vrednostne papirje, nepremicnine, v izvedene finan¢ne instrumente in druge
alternativne nalozbe; visoko tvegane so tudi nalozbe v tvegani kapital in dolzniSki vrednostni papirji
izdajateljev z bonitetno oceno pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo
pretezno v takSne dolzniSke vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada ne bodo geografsko in panozno
omejene.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastnidkih investicijskih skladov skupaj z nalozbami v lastniSke
prenosljive vrednostne papirje in ostale lastniSke finanéne instrumente lahko predstavljajo od 40 do 80 %
sredstev kritnega sklada.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najve¢ 15 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in naloZzbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino

kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.
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e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2021. V grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:

Lomljeni graf ustvarjenega donosa - Delniski KS

20,00%
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f.  Dejanski donos DelniSkega pokojninskega sklada v letu 2021
- Dosezeni donos DelniSkega pokojninskega sklada v letu 2021 je 17,8 % (v letu 2020 3,6 %). Delniski
pokojninski sklad ne zagotavlja jamstva donosa.

g. Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2021 in sicer o:
- Stevilo ¢lanov Delniskega kritnega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi in zadnji
dan leta 2021:

Tabela 146: Stevilo élanov Delni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na zadnji dan leta 2021:
Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 nad 65 | Skupaj

Moski 777 1683 1592 1510 1235 0 0 0 0 0 6.797
Zenske 169 608 785 792 684 0 0 0 0 0 3.038
Skupaj 946 | 2291 2377| 2302 1919 0 0 0 0 0 9.835

Tabela 147: Stevilo élanov Delni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi dan leta 2021:
Starost do 25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 51-55 56-60 61-65 nad 65 | Skupaj

Mok 706 1375, 1.301| 1.309| 1.034 0 0 0 0 0 5.725
Fenske 151 603 667 683 581 0 0 0 0 0 2.685
Skupaj 857| 1978 1968 1992 | 1615 0 0 0 0 0 8.410

- Stevilo &lanov, ki so zadrzali pravice iz vpla&anih sredstev na svojem osebnem ragunu konec leta
2021: 2.105 (leto prej 1.331);

- Stevilo novih &lanov v letu 2021: 1.577 (leto prej 1.623);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovanj v letu 2021: 93 (leto prej 28);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 72 (leto prej 24);

- Stevilo 8lanov, ki so v letu 2021 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 101
(leto prej 52).
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h. Delniski sklad ima med skladi zZivljenjskega cikla ima najviSjo izpostavljenost do lastniSkih vrednostnih
papirjev, zaradi Cesar je v veliki meri odvisen od gibanj na globalnih delniSkih trgih. V zadnjem CZetrtletju

so ti beleZili zavidljive donosnosti, zaradi Cesar je sklad v zadnjih treh mesecih dosegel 5,6 % donosnost,
kar je najve€ med naSimi skladi Zivljenjskega cikla. Nekoliko bolj je bil Delniski sklad izpostavljen nalozbam

v informacijsko tehnologijo, potroSne dobrine in finance, kar je prispevalo k temu, da je v letu 2021

donosnost sklada znasala 17,8 %.

i. Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozenja. Zmnozek S$tevila vseh enot
premozZenja kritnega sklada in vrednosti enote premozZenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev kritnega sklada. PremoZenje osebnega raCuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja.
Zmnozek Stevila enot premoZenja na osebnem racunu in vrednosti enote premoZenja kritnega sklada
predstavlja Cisto vrednost sredstev ¢lana. Upravljavec krithega sklada izraunava odkupne vrednosti
police prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja krithega sklada,

kar je prikazano v nasledniji tocki.

j.  Prikaz vrednosti enote premozenja

Tabela 148: Prikaz VEP za leto 2021

Vrednost enote Cista vrednost premozenja

premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2021 13,3552 1.222.213 16.322.993
31.12.2021 15,7352 1.551.646 24.415.552
sprememba v letu 2021 v % +17,82 +26,95 +49,58

Tabela 149: Prikaz VEP za leto 2020

Vrednost enote Cista vrednost premozenja

premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2020 12,8875 898.122 11.574.609
31.12.2020 13,3552 1.222.213 16.322.993
sprememba v letu 2020 v % +3,63 +36,09 +41,024

k. Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en do vstopnih stroskov v visini
najve¢ 3 % od vplaCane premije. lzstopni stroSki v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se
obracunajo v viSini 1 % od viSine sredstev na osebnem raunu ¢lana v trenutku izrednega prenehanja. V
primeru rednega prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo. Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od
povprecne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri ¢emur si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obratuna akontacijo stroSkov upravljanja v viini ene dvanajstine letne stopnje za
upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.

I.  Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad so tudi stroski obves&anja €lanov in stroski, ki

so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.
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m. Upravljavec v breme pokojninskega sklada plaCuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke.
Provizija za opravljanje teh storitev je doloena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in
pooblas€enim skrbnikom — od uveljavitve podrobnejSih pravil upravljanja DelniSkega Skupnega
pokojninskega sklada znaSa najve¢ 0,03 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

Obracunava in plaCuje se v dvanajstinah mesec¢no.

n. Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.

4.1.3 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

4.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 150: Izbrani raéunovodski in finanéni kazalniki poslovanja

o B KAZALNIKI 2021 2020
Cisti dobigek kritnega sklada obradunskega obdobja 3.234.382 788.185
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 20.684.272 13.481.587
1 Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 15,64 5,85
Stroski poslovanja ** 273.607 150.967
Povpreéna Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 20.684.272 13.481.587
2 Kazalnik stroskov poslovanja 1,32 1,12
Stroski poslovanja ** 273.607 150.967
Vpladila oziroma premije 6.749.511 5.472.830
3 Stroski poslovanja v % od vpla¢ane premije 4,05 2,76
Vplagana premija v teko¢em letu 6.749.511 5.472.830
Vplagana premija v preteklem letu 5.472.830 4.102.024
4 Rast vpla¢ane premije (indeks) 123,33 133,42
Obrac¢unane odkupne vrednosti 1.824.635 1.457.768
Stevilo obraéunov odkupne vrednosti 151 473
5 Povpreéna izplacana odkupna vrednost (v EUR) 12.084 3.082

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu.
** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane stroske upraviljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili

upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad.

4.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobigek DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada je bil v letu 2021 pozitiven v vi$ini 3.234.382 EUR (v letu
2020 788.185 EUR), donosnost Cistih sredstev je bila 15,6 % (leto prej 5,9 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vklju€ujejo obraCunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbniSko banko,

stroske v zvezi z obves€anjem komitentov in stroske, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada,
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so bili 273.607 EUR (leto prej 150.967 EUR), kar pomeni glede na povprecno Cisto vrednost pokojninskega sklada
1,3 % (leto prej 1,1 %).

4.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zacetku leta 2022 niso uresnicila, inflacija Se vedno vztraja na visoki
stopniji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativne vrednosti na pozitivho, za priblizno 0,5 odstotne to¢ke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzrocil padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec
monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vediji je bil vpliv na delniskih trgih, $e bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno visja, kot je bila konec leta 2021. Delniski kritni sklad je v manjSem obsegu izpostavljeni
do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, izpostavljen pa je posredno preko
nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost Delniskega sklada je znaSala 29 t EUR oziroma
0,1 % vseh sredstev sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi moc¢no vplivala na povec€anje Stevila
kibernetskih napadov. Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirindkih sistemov

zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.
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4.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Triglav, pokojninske druzbe, d.d. potrjuje raunovodske izkaze DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada
za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2021, pojasnila k raCunovodskim izkazom ter uporabljene

radunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
raCunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov

njegovega poslovanja za leto 2021.

Uprava je odgovorna tako za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poroc¢anja, ki jih je sprejela Evropska unija.

Ljubljana, 20. april 2022
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v EUR Pojasnilo 31.12. 2021 31.12. 2020
SREDSTVA 43411 24.601.879 16.468.950
Finanéne nalozbe 433131 23.299.342 15.439.013
- vrednotene po posteni vrednosti 4341111 23.299.342 15.439.013
Terjatve in druga sredstva 434112 623.535 475.206
Denar in denarni ustrezniki 434.1.1.3 679.001 554.730
OBVEZNOSTI 43.4.1.2 24.601.879 16.468.950
Obveznosti do ¢lanov - zavarovalno-tehni€ne rezervacije 434.1.2 24.415.552 16.322.992
Poslovne in druge obveznosti 434.1.2 186.327 145.957
Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
4.3.1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2021 2020
Finanéni prihodki 434.2.1 4.184.621 2.023.727
Prihodki od dividend 292.472 107.209
Prihodki od obresti 60.181 54.730
Dobicki pri odtujitvah nalozb 37.908 8.914
Prevrednotovalni finanéni prihodki 3.778.982 1.847.084
Drugi finanéni prihodki 15.079 5.791
Finanéni odhodki 4.3.4.2.2 676.632 1.084.575
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb 52.551 28.130
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 615.119 1.055.840
Drugi finan¢ni odhodki 8.962 606
Izid iz naloZbenja 4.3.4.2.3 3.507.989 939.152
Provizija za upravljanje 43424 202.959 131.627
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 43425 3.856 2.501
Drugi odhodki 4.3.4.2.6 66.792 16.839
Izid iz upravljanja sklada -273.607 -150.967
CISTI POSLOVNI IZID 3.234.382 788.185

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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4.3.1.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2021 2020
Prejemki od vplacil premij 5.553.818 4.612.656
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 31.444 62.113
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.051.037 763.048
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 513.788 673.568
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 3.248 0
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug

. 534.002 89.481
upravljavec
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.760.499 1.369.116
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 1.545.565 1.300.269
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 214.934 68.847
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 4343 4.812.912 3.944.476
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 4.696.467 3.681.960
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti,

. 349.415 148.786

dividende...)
Izdatki za placilo drugih obveznosti 341.590 201.213
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju

- 4.3.4.3 -4.688.641 -3.734.387
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja
. - - 124.271 210.089
in pri upravljanju premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 554.730 344.641
Konéno stanje denarnih sredstev 679.001 554.730

4.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

4.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE PRESOJE IN OCENE

Bilanéne postavke, pri katerih imajo najved;ji vpliv poslovodske ocene in presoje, so predvsem tiste, ki so povezane

z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finanénih sredstev.

4.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Financne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima kritni sklad, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevale finan¢ne

prihodke.

Nakupi in prodaje finan€nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je kritni

sklad zavezal, da bo posamezno nalozbo pridobil oziroma odtujil.
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4.3.2.2.1 FINANCNA SRESTVA

Za razvr$€anje in merjenje finanénih sredstev je v uporabi standard finanénih nalozb MSRP 9, ki je uvedel nov
pristop izracunavanja pri€akovanih izgub in dopolnil zahteve obra¢unavanja varovanj pred tveganiji. Zahteva, da se
vsa finanéna sredstva razvr$cajo glede na:

- poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev;

- znacilnosti njihovih pogodbenih denarnih tokov.

Dolocitev poslovnih modelov je bila narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe finan¢nih

instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upostevani.

Ob dologitvi poslovnih modelov so bile upo$tevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upostevane, vklju€ujejo naslednje:
- nacin ocenjevanja in poro¢anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in finan¢nih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela,
- tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela ter nacin upravljanja teh tvegan;,
- pretekli podatki o prodajah v primerljivih poslovnih modelih.

Tabela 151: Prikaz poslovnih modelov in kategorij finanénih instrumentov

POSLOVNI MODEL SKUPINA MERJENJA
Zbiranje pogodbenih denamih tokov Finanéna sredstva izmerjena po odpladni
(angl. 'Held to collect’) vrednosti (angl. AC)

Finan¢na sredstva izmerjena po posteni
vrednosti preko vseoobsegajo¢ega donosa
(angl. FVOCI)

Zbiranje pogodbenih denarnih tokov in trgovanje
(angl. '‘Both held to collect and for sale’)

‘Ostalo’
e Trgovanje
e Upravljanje s sredstvi na podlagi poStene vrednosti
¢ Maksimiranje denarnih tokov s prodajo

Finan¢na sredstva izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida (angl. FVPL)

Triglav, pokojninska druzba, d.d. je za namene rac¢unovodenja DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada izbrala

posloveni model »ostalo«.

Kategorije finan¢nih sredstev, ki se razvr§¢ajo glede na poslovni model Delniskega kritnega sklada, so naslednje:
- finanna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (angl.: FVPL)

- posojila in terjatve.

Finan¢ne nalozbe, za katere se ugotavlja po$tena vrednost, se razvrs€ajo v naslednje nivoje:
Nivo 1:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so oblikovane izkljuéno na podlagi direkino opazljivih podatkov in brez uporabe posredno
opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nana$ajo neposredno na vrednostni papir),
- kjer mora delez zavezujocih kotacij zna8ati najmanj 90 %,
- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoCe kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.
Nivo 2:

V to kategorijo sodijo cene:
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- ki so v vedji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih
podatkov ne sme preseci 10 %,
- Kjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finanéna sredstva s
podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),
- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.
Nivo 3:

V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.

4.3.2.2.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI PREKO POSLOVNEGA IZIDA

Finan¢no sredstvo se meri po posteni vrednosti preko poslovnega izida v primeru:
¢ Ce je dolzniski instrument in se ne uvrS¢a v eno izmed zgoraj navedenih kategorij merjenja,
¢ Ce je lastniski instrument in se ne uvrS¢a v kategorijo merjenja po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajofega donosa,
e Ce to odpravi ali bistveno zmanjSa nedoslednost pri merjenju ali pripoznavanju (,racunovodska
neskladnost®), ki bi sicer izhajala iz merjenja sredstev oziroma pripoznavanja z njimi povezanih dobickov
in izgub na razli¢nih podlagah,

e  Ce je izvedeni finan¢ni instrument.

4.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finanéna sredstva z dolo¢enimi ali dolo¢ljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zacetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

poplacane. Do bilanénega datuma se Izkazujejo v izterljivi vrednosti.

4.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za plagevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih raCunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolzitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti.

4.3.2.5 OBVEZNOSTI DO CLANOV - ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih nacértih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad Zivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom, Mesani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na ObvezniSkem skladu druzba prevzema tveganje pri mese&nem pripisu zajamcenega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu nalozbeno tveganje nosijo Clani.
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Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost do ¢lanov iz oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.
Metoda izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih
kolektivnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se
radunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izraéunu uposteva dejanska vplacila, obracunane
stroske, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise donosov v preteklem
obdobju do dneva vrednotenja. Vedno morajo biti oblikovane v visini, ki zadoS¢a za kritje vseh obveznosti iz
sklenjenih finan¢nih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izracun in njihovo zadostnost preverja pooblasceni

aktuar in o tem poda pisno letno mnenje.

4.3.2.6 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo

za odpla€ane zneske in morebitne drugacne poravnave v dogovoru z upnikom.

4.3.2.7 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Pogojna obveznost je mozna obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali

nepojavitev enega ali ve€ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih podjetje ne obvladuje v celoti.

Med pogojnimi sredstvi in obveznostmi so evidentirane zaveze za nakup deleza v alternativnih skladih, ki so bile
dolo€ene v nakupni pogodbi. O vplacilih odlo¢a izdajatelj alternativhega sklada.

4.3.2.8 FINANCNI PRIHODKI

Finan¢ni prihodki so prihodki od dividend, od obresti, dobicki pri odtujitvah nalozb, prevrednotovalni finanéni prihodki

in drugi finanéni prihodki pokojninskih skladov.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki nastajajo, ko je postena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida, viSja od njihove zadnje postene vrednosti.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.

4.3.2.9 FINANCNI ODHODKI

Financni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb ter na prevrednotovalne finanéne odhodke.

Prevrednotovalni finanéni odhodki nastajajo, ko je postena vrednost finan€nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, nizja od njihove zadnje postene vrednosti.
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4.3.2.10 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroSki upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve€ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev krithega sklada, pri €emer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroskov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi€en tudi do vstopnih stroSkov v visini
najvec 3 % od vpla¢ane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo v visini
1 % od viSine sredstev na osebnem ra€unu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega

prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo.

4.3.2.11 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Letna provizija za opravljanje skrbniskih storitev je dolo€¢ena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in

znasa najvec 0,025 % od povprec¢ne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

4.3.2.12 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski

obve&¢€anja Clanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozZenja sklada.
4.3.2.13 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA
Cisti dobitek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja enak ni&, saj so vsi prihodki

in odhodki kritnega sklada pripisani na osebne ra¢une &lanov. Za ugotovljeni donos v obradunskem obdobju se

ustrezno povecajo obveznosti do stanj na osebnih racunih.

4.3.2.14 DAVKI

Triglav, pokojninska druzba, d.d. kot upravljavec skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad
je bila ustanovljena po dolocilih Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2), zanjo zato v skladu
z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) z ni€elno stopnjo. Enako velja za

sklade, ki jih upravlja.

4.3.2.15 IZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je racunovodske izkaze DelniSkega kritnega sklada, ki je del skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad, za leto 2021 odobrilo 31. 3. 2022. Izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
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raCunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela EU (MSRP), , s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje
mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, in jih je tudi sprejela Evropska unija. .

4.3.2.16 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s €lani, pri katerih je upoStevana
postena vrednost.

Racdunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2021.

4.3.2.17 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih Zivljenjskega cikla v obdobju

varCevanija je druzba razvrstila kot finan¢ne pogodbe.
4.3.2.18 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez

centov.

Prerauni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem te¢aju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne te€ajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko valuto,

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

4.3.2.19 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

Novi in spremenjeni standardi s pojasnili

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi raCunovodskih izkazov, Skupine kritnih skladov Zzivljenjskega
cikla Skupni pokojninski sklad za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. 12. 2020 so navedene v predhodnih poglavijih.
Izjema so ha novo sprejeti 0z. spremenjeni standardi in pojasnila, ki so v veljavi za letna obdobja z za¢etkom 1. 1.

2021 ali kasneje in so predstavljeni v nadaljevanju.

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem poroc¢evalskem obdobju

V teko¢em porocevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal Upravni odbor

za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU:

e Spremembe MSRP 9 - Finanéni instrumenti, MRS 39 — Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje,
MSRP 7 — Finanéni instrumenti: Razkritja, MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe in MSRP 16 — Najemi —
Reforma referenénih obrestnih mer — 2. faza, ki jih je EU sprejela 13. januarja 2021 (veljajo za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2021 ali pozneje),
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e Spremembe MSRP 16 — Najemi — Prilagoditve najemnin v zvezi s COVID-19 po 30. juniju 2021, ki jih je EU
sprejela 30. avgusta 2021 (veljajo od 1. aprila 2021 za poslovna leta, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 4 - Zavarovalne pogodbe — PodaljSanje za¢asne oprostitve od uporabe MSRP 9, ki
jih je EU sprejela 16. decembra 2020 (datum prenehanja veljavnosti zaCasne oprostitve je bil podaljSan s 1.
januarja 2021 na letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Sprejetje sprememb k obstoje¢im standardom ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih izkazov sklada.

Podatki o izdanih standardih, ki bodo stopili v veljavo na poznejsi datum in ki jih kritni sklad ne uporablja

v svojih racunovodskih izkazih

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal UOMRS in sprejela EU, vendar Se niso v
veljavi: Na dan odobritve teh raCunovodskih izkazov je UOMRS izdal naslednje spremembe obstojecih
standardov, ki jih je EU sprejela, vendar Se niso stopile v veljavo:

e Spremembe MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva — Dobicki pred nameravano uporabo, ki jih je EU
sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e Spremembe MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva — Kocljive pogodbe — Stroski
izpolnjevanja pogodbe, ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja
2022 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 3 — Poslovne zdruzitve — Sklicevanja na temeljni okvir s spremembami MSRP 3, ki jih je
EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2022 ali pozneje),

e MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe, vkljuéno s spremembami MSRP 17, ki jih je EU sprejela 19. novembra
2021 (velja za letna obdobja, ki se za€nejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe razliénih standardov zaradi izboljSav MSRP (cikel 2018-2020), ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, in ki jih je EU sprejela 28. junija 2021 (spremembe MSRP 1, MSRP 9 in MRS
41 veljajo za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2022 ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se nanasa samo
na ponazorilni zgled, zato datum zacetka veljavnosti ni naveden.).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih standardov, ki na
dan 31.12.2021 (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal OMRS):

e MSRP 14 — Zakonsko predpisani odlog placila raéunov (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pricela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda ter da bo po€akala na izdajo njegove koncne verzije,

e Spremembe MRS 1 - Predstavljanje raunovodskih izkazov — Razvr§¢anje obveznosti na kratkoro¢ne in
dolgorocne (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov — Razkritje raunovodskih usmeritev (veljajo
za letna obdobja, ki se zanejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake —
Opredelitev raéunovodskih ocen (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MRS 12 — Davek iz dobi¢ka — OdloZeni davki, povezan s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz
posamicne transakcije (veljajo za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 10 — Konsolidirani raéunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v pridruzena podjetja
in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzeni podjetjem oz.
skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pri€etka veljavnosti je odlozen za nedolo€en &as do
zaklju€ka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

e Spremembe MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe — Zaletna uporaba MSRP 17 in MSRP 9 — Primerjalne
informacije (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje).

Druzba predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojecih standardov v obdobju zacetne

uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raunovodske izkaze sklada.
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Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti, katerega nacel EU

ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.

4.3.3 OBVLADOVANJE TVEGANJ

4.3.3.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje Ze sam Zakon
o gospodarskih druzbah (ZGD-1) ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi dolocbe Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), Zakona o zavarovalniStvu (ZZavar), ter podzakonski akti, izdani s strani Agencije
za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno in donosno poslovanje krithega

sklada.

Kritni sklad je izpostavljen predvsem trznim in financnim tveganjem, ki jih druzba zelo pozorno spremljala in se
odziva nanje ter jih obvladuje, kolikor je mogoce. MeSani kritni sklad je ozje gledano izpostavljen predvsem
nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju. Ne glede na nadaljevanje pandemije covid-19 se slednja tveganja niso
bistveno povecevala, na kapitalskih trgih smo belezili tako pozitivha kot negativna gibanja, ki niso klju¢no vplivala
na vecino prisotnih tveganj. Tveganje nizje donosnosti drzavnih obveznic je rahlo poraslo, tveganje inflacijskih

pritiskov se je nadaljevalo. NajpomembnejSa posamezna tveganja so opredeljena v nadaljevanju.

Finan¢na tveganja

Finan¢na tveganja vklju€ujejo zlasti trzna, likvidnostna in kreditna tveganja. Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji
na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne izpostavljenosti kritnega sklada ter nalaganju
prostih finan¢nih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upostevanju ustrezne razprSenosti, dolgoro€ne
donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje
predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s €lani. Zato se sredstva
kritnega sklada nalagajo v skladu z doloc€ili Zakona o zavarovalni$tvu (v nadaljevanju: ZZavar-1), Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZP1Z-2), podzakonskimi akti, pokojninskimi nacrti, pravili
upravljanja in nalozbeno politiko. Kritni sklad je izpostavljeni predvsem nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju.

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplacevanja sredstev ¢lanom.

Operativna tveganja

Pomembna so tudi operativna tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrogij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in nac¢rtovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

Druzba je v povezavi z visokimi operativnimi tveganji, povezanimi s pandemijo covida-19, nadaljevala z ustreznimi
ukrepi nadzora, kontrole, preverjala opremljenost, organiziranost in odgovornost zaposlenih, pri ¢emer je hkrati
zagotovila varnost in zdravje zaposlenih na delovnem mestu, nadaljevala z uvedbo rotacije dela na sedezu druzbe

in skrbela za preprecevanije ter sanacijo 8kod, tehni¢nih napak (motenj), ustrezno poro€anje, varnost IT sistema in
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omrezja ter prepre€evanje in prepoznavanje prevar. Druzba deluje z nizkim Stevilom zaposlenih, zato so kadrovska
tveganja v primeru obolelosti zelo visoka, lahko celo potencialno onemogocijo izvajanje dolo¢enih aktivnosti. Z
namenom obvladovanja kadrovskih tveganj so se si zaposleni resno, aktivno in odgovorno odzvali situaciji povezani
s pandemijo, vsak posameznik je veliko prispeval k nemotenemu delovanju, pozitivno viogo je imela tudi redna
koordinacija aktivnosti s strani uprave druzbe. Navedeno je ustrezno vzdrzevalo teko€o operativnost, odzivnost in

fleksibilnost druzbe.

4.3.3.1.1 FINANCNA TVEGANJA

Kritni sklad je izpostavljeni finanénim tveganjem preko finan¢nih sredstev in obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.
Glavno finanéno tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva kritnega sklada ne bodo zadostovala obveznostim iz
sklenjenih pogodb s ¢&lani iz nalozbenih pogodb. Zato se sredstva krithega sklada nalagajo v skladu z zakonskimi

dologili, pokojninskimi naérti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko.

Finan€na tveganja vkljuCujejo trzna, kreditna in likvidnostna tveganja.

43.3.1.1.1 TRZNA TVEGANJA

Trzno tveganje merimo s pomocjo limitov, ki so dolo€eni po strukturi nalozb posameznega sklada (v Pravilih
upravljanja). Spodnja tabela prikazuje strukturo naloZbenega portfelja kritnega sklada. Vsa tveganja glede

izpostavljenosti po strukturi nalozb so v okviru limitov.

Tabela 152: Struktura nalozb Delni$kega kritnega sklada v zneskih in deleZih za leti 2021 in 2020 v EUR

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 Limit
Korporativne obveznice 1.706.879 6,99% 1.514.739 9,28% 5-20%
Drzavne obveznice 1.921.083 7,87% 1.362.485 8,35% 5-20%
Odprti investicijski skladi 6.080.393 24,90% 6.578.922 40,30%
Zaprti investicijski skladi 51.667 0,21% 9.779 0,06%
Delnice 13.439.626 55,05% 5.873.542 35,98% 20-60 %
Komercialni zapisi 99.694 0,41% 99.547 0,61% <3%
Sukcesivni depoziti 363.000 1,49% 383.000 2,35% <10%
Vezani depoziti 0 0,00% 0 0,00% <10 %
Terjatve 623.535 2,55% 475.206 2,91%
Denar 316.001 1,29% 171.730 1,05% <10 %
Obveznosti -186.327 -0,76% -145.957 -0,89%
Skupaj 24.415.552 100,00% 16.322.993 100,00%

Na DelniSkem skladu je priSlo do izrazitejSe prerazporeditve sredstev iz investicijskih skladov v delnice, in sicer se
je delez nalozb v investicijske sklade v enem letu (od 31.12.2020 do 31.12.2021) na DelniSkem skladu znizal za
15,4-odstotne to¢ke. Delez delnic pa se je zviSal za 19,1-odstotno to¢ko. Omenjena prerazporeditev je med drugim
posledica novega nacina upravljanja sredstev v okviru sinergij znotraj Skupine Triglav, pri katerem je delnice razvitih
gospodarstev Triglav PD prenesla v upravljanje Triglav Skladom.
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Podatki iz zgornjih preglednic predstavljajo osnovo v nadaljnjih analizah poslovanja.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje ocenjujemo na podlagi analize obcutljivosti cene vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero
glede na spremembe trznih obrestnih mer (Modified Duration). V spodnjih tabelah je prikazana struktura trznih
dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na variabilni donos. V letu 2021, enako kot leto prej,
trznih dolzniskih vrednostnih papirjev z variabilno obrestno mero ni bilo. Glede na strukturo sredstev je Delniski

kritni sklad v primerjavi z Obvezniskim kritnim skladom manj izpostavljen obrestnemu tveganju.

Tabela 153: Struktura dolzni$kih vrednostnih papirjev glede na vrsto donosa v zneskih in delezih

Sklad 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 limit
Fiksni Variabilni Fiksni Variabilni Fiksni donos
donos donos donos donos

MeSani 11.803.165 0 9.113.048 0 IPS

38,3% 0% 40,8% 0% 20-50 %

Tveganije trajanja dolzniSkih nalozb (angl. Duration) se je v letu 2021 na DelniSkem skladu malenkostno znizalo (na
4,2 leti). Le to je posledica takti¢nih nakupov obveznic s krajSo dospelostjo v skladu s predvidevanji prihodnjih
dogajanj na kreditnih trgih.

Tabela 154: Struktura dolzniskih vrednostnih papirjev glede na trajanje (v letih)

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020 Limit
Drzavne obveznice 5,10 6,52
Korporativne obveznice 3,50 3,70
Komercialni zapisi 0,47 0,48

Skupaj 4,24 4,88 25-6,5

Analiza obc¢utljivosti za obrestno tveganje
V analizi smo spremljali padec vrednosti dolZzniSkih vrednostnih papirjev ob dvigu obrestne mere za 1-odstotno
to€ko in za 2-odstotni tocki. Glede na trenutni nivo obrestnih mer bi se ob analiziranem dvigu obrestne mer znizala

vrednost dolzniskih nalozb na DelniSkem kritnem skladu med 4,2 in 8,5 %.

Tabela 155: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom — v 2020

Dvig obrestne Dvig obrestne
; mere za 1 % mere za 2 %

DELNISKI SKLAD 31.12.2020 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 1.362.485 -88.834 -6,52% -177.668 -13,04%
Korporativne obveznice 1.514.739 -56.045 -3,70% -112.091 -7,40%
Komercialni zapisi 99.547 -478 -0,48% -956 -0,96%

Skupaj 2.976.771 -145.357 -4,88% -290.714 -9,77%
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Tabela 156: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje v 2021

Dvig obrestne Dvig obrestne
. merezal % mere za2 %

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 tocko v EUR v % tocki v EUR v %
Drzavne obveznice 1.921.083 -97.975 -5,10% -195.950 -10,20%
Korporativne obveznice 1.706.879 -59.741 -3,50% -119.482 -7,00%
Komercialni zapisi 99.694 -469 -0,47% -937 -0,94%

Skupaj 3.727.656 -158.185 -4,24% -316.369 -8,49%

Spremembe v % se nanasajo na spremembo vrednosti krithega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec vrednosti

se v primeru DelniSkega kritnega sklada pokrivajo ¢lani sami, saj sklad ne zagotavlja zajam¢enega donosa.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe razmerja med valuto, v kateri se
vrednotijo nalozbe, in med valuto, v kateri je nalozba nominirana. Pred valutnim tveganjem se lahko S¢itimo na
nacin, da je vecina nalozb nominirana v isti valuti, kot se opravlja vrednotenje sklada.

332.k &len ZP1Z-2 predpisuje usklajenost nalozb z obveznostmi na podlagi sklenjenih pogodb s €lani, katerih vidina

je odvisna od sprememb tecajev tujih valut, najmanj do 80 %.

Tabela 157: Valutna struktura sredstev v zneskih in deleZih

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
EUR 10.964.516 44,91% 8.244.328 50,51%
usb 12.313.397 50,43% 7.781.087 47,67%
Ostalo 1.137.639 4,66% 297.578 1,82%

Zgornja tabela prikazuje strukturo nalozb DelniSkega krithega sklada glede na valuto. S pove€anim delezem
tveganih nalozb DelniSkega sklada, je povecan tudi delez nalozb v tujih valutah. Na DelniSkega skladu je delez
nalozb v drugih valutah 55,1 % (v letu prej 49,5 %). Prevladujo€a tuja valuta je dolar, izpostavljenosti pa so v okviru

limitov.
Geografsko tveganje

Tabela 158: Geografska struktura sredstev v zneskih in delezih

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Slovenija 1.214.503 4,97% 1.722.955 10,56%
Druge drZave EU 7.622.029 31,22% 4.784.931 29,31%
Ostalo 15.579.019 63,81% 9.815.107 60,13%

Delniski sklad ima vec kot polovico nalozb izven EU, kjer prevladujejo delniSke nalozbe v ZDA. Na DelniSkem skladu
smo Vv letu 2021 znizali izpostavljenost do Slovenije in hkrati zviSali do drugih drzav EU kot tudi do ostalih drzav pri

katerih prevladujejo ZDA.
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4.3.3.1.1.2 KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolZniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje z vzpostavitvijo Se dodatnih limitov na posamezne zneske in Ze doloCene visine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manjSo izpostavljenost tveganju se spremlja in
preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z nalozbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena dolzniSkega vrednostnega papirja se dolo¢a na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,
Fitch in Moody's, kjer se upoSteva druga najslabSa bonitetna ocena. V kategorijo brez ocene so razvr§¢ene nalozbe

v dolZni8ke vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene.

V drugem kvartalu leta 2021 smo za Delniski kritni sklad povecevali nalozbe v dolzniSke papirje z boljSo bonitetno
oceno in hkrati znizevali tiste s slabSo. Tako smo v letu 2021 nekoliko izboljSali povpreéno bonitetno oceno (Moody's
credit score=MCS=507), ki je v razmahu med BBB- in BBB+. Bonitetha ocena portfelju MeSanega kritnega sklada

giblje v okviru limitov.

Tabela 159: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2021 in 31.12.2020 v EUR

DELNISKI SKLAD 31.12.2021 31.12.2020
Od AAA do A- 1.400.931,26 671.774,99
Od BBB+ do BBB- 1.570.355,90 1.436.734,36
Od BB+do D 557.156,81 669.474,58
Brez ocene 199.212,35 198.786,61
Skupaj 3.727.656,32 2.976.770,54
Credit score 507 739

4.3.3.1.1.3 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplaevanja sredstev iz kritnega sklada

(rednih in izrednih obveznosti sklada), ne da bi se nalozbe kritnega sklada prodalo po zelo neugodni ceni.

Likvidnostna tveganja upravljamo z nacrtovanjem prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanjem kreditne
izpostavljenosti druzbe ter nalaganjem prostih finan¢nih sredstev na podlagi bonitetne ocene nalozb ob upostevanju
ustrezne razprsenosti, dolgoro¢ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente

v skladu z dolodili ZZavar-1, ZPI1Z-2, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko.
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Tabela 160: Struktura zapadlosti financnih sredstev in obveznosti kritnih skladov za leto 2020
Knjigovodska

v EUR vrednost <1leto 1-5 let > 5 |et

OBVEZNICE in KZ 2.976.771 397.633 1.110.963 1.468.174
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 2.976.771 397.633 1.110.963 1.468.174
Vezani depoziti 0 0 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 554.730 554.730 0 0
Ostale naloZbe (brez terjatev in obveznosti) 12.462.243 0 0 12.462.243
Terjatve 475.206 475.206 0 0
Sredstva iz pogodb s ¢lani 16.468.950 1.427.570 1.110.963 13.930.417
Obveznosti do ¢lanov 16.322.992 851.294 4.002.264 11.469.434
Druge obveznosti 145.957 145.957 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 16.468.950 997.251 4.002.264 11.469.434
Neto izpostavljenost 0 430.319 -2.891.301 2.460.983

Tabela 161: Struktura zapadlosti financnih sredstev in obveznosti za leto 2021
Knjigovodska

v EUR vrednost t<=1 1<t<=5 5<t
OBVEZNICE in KZ 3.727.656 684.404 1.990.783 1.052.469
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 3.727.656 684.404 1.990.783 1.052.469
Vezani depoziti 0 0 0 0
Denarna sredstva in depozit na vpogled 679.001 679.001 0 0
Ostale nalozbe (brez terjatev in obveznosti) 19.571.686 0 0 19.571.686
Terjatve 623.535 623.535 0 0
Skupaj sredstva 24.601.879 1.986.940 1.990.783 20.624.155
Obveznosti 186.327 186.327

Obveznosti iz pogodb s Elani 24.415.552 1.503.421 6.394.444 16.517.687
Skupaj obveznosti 24.601.879 1.689.748 6.394.444 16.517.687
Neto izpostavljenost 0 297.192 -4.403.661 4.106.468

V zgornjih tabelah so za leti 2021 in 2020 prikazane nalozbe Delniskega kritnega sklada in obveznosti do ¢lanov
glede na dospelost. Kritni sklad ima skupaj relativno najbolj neizenacen znesek nalozb z dospelostjo med 1 in 5 let,

saj je tukaj najvisja izpostavljenost.

Tabela 162: Starostna struktura terjatev na dan 31. 12. 2021

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Delniski 623.535 0 0 623.535

Tabela 163: Starostna struktura terjatev na dan 31. 12. 2020

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Delniski 475.206 0 0 475.206
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4.3.4.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

4.3.4.1.1 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, terjatve in druga sredstva ter denar in

denarne ustreznike. To vse predstavlja premozenje na racunih ¢lanov (pokojninskih zavarovancev), ki zagotavlja

izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.

Druzba med sredstvi v izkazu finanénega polozaja DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje

nalozbenih nepremicénin. Niti na prese¢ni datum niti v preteklih letih ni bilo zastav in posojanja premozenja sklada.

Tabela 164: Sredstva

v EUR 31.12.2021 31.12. 2020
Finan¢ne nalozbe 23.299.342 15.439.013
Terjatve in druga sredstva 623.535 475.206
Denar in denarni ustrezniki 679.001 554.730
Skupaj 24.601.879 16.468.950
4.3.4.1.1.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 165: Finanéne nalozbe
v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Po posteni vrednosti 23.299.342 15.439.013
Skupaj 23.299.342 15.439.013
4.3.4.1.1.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI
Tabela 166: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
DolzniSki vrednostni papirji 3.727.656 2.976.771
- domacih izdajateljev 499.588 460.043
- tujih izdajateljev 3.228.068 2.516.728
Lastniski vrednostni papirji 13.439.626 5.873.542
- domacih izdajateljev 0 0
- tujih izdajateljev 13.439.626 5.873.542
Delezi v investicijskih skladih domagih in tujih izdajateljev 6.132.060 6.588.701
- domacih izdajateljev 351.916 879.912
- tujih izdajateljev 5.780.144 5.708.789
Skupaj 23.299.342 15.439.013
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v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

1. nivo: Uporaba trznih tecajev 20.326.127 13.843.956
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 2.821.548 1.585.278
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 151.667 9.779
Skupaj 23.299.342 15.439.013

Tabela 168: Prerazvrstitev finan¢nih nalozb med nivoji

v EUR 2021 2020
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 636.027 277.711
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 106.047 415.948
Skupaj 742.074 693.659

4.3.4.1.1.1.2 POSOJILA IN DEPOZITI

Delniski Skupni pokojninski sklad na dan 31. 12. 2021 (enako kot leto prej) nima nalozb v depozite in potrdila o

vlogi.

4.3.4.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 169: Terjatve

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020

- za vpla¢ane premije do Skupnega sklada 598.150 467.914
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 17.400 2.981
- druge terjatve 7.985 4.311
Skupaj 623.535 475.206

Znesek 598.150 EUR (leto prej 467.914 EUR) so terjatve do Skupnega pokojninskega sklada za vplacila, prispela

na posebni denarni raun znotraj zadnjega obraunskega obdobja, meseca decembra 2021. Vplacila zadnjega

obradunskega obdobja se preracunajo v ustrezno Stevilo enot premozenja na obracunski dan z upoStevanjem

vrednosti enote premozenja DelniSkega sklada po stanju na ta dan.

Postavka druge terjatve 7.985 EUR (leto prej 4.311 EUR) se je na prese¢ni datum nanasSala predvsem na terjatve

za dividende in terjatve iz udelezbe pri upravljavskih provizijah.

Vse terjatve so nastale v mesecu decembru 2021, so brez popravka vrednosti, kratkoro€nega znacaja in niso

izpostavljene tveganjem. Delniski kritni sklad nima nezapadlih terjatev na dan 31. 12. 2021.
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4.3.4.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 170: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2021 31.12. 2020

Denar na skrbniSkem racunu 316.001 171.730
Denarni ustrezniki 363.000 383.000
Skupaj 679.001 554.730

Denarna sredstva na skrbniSkem racunu se ne obrestujejo. Denarni ustreznik je depozit na odpoklic z obrestno

mero -0,5 % nominalno (leto prej -0,2 %).

4.3.4.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih naértih PN-SK-01, 02 in 03 in se delijo na oblikovane

obveznosti do ¢lanov oz. zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 171: Obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Obveznosti do ¢lanov - zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 24.415.552 16.322.992
Poslovne in druge obveznosti 186.327 145.957
Skupaj 24.601.879 16.468.950

Tabela 172: Obveznosti do €lanov - zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
- iz vplacil 18.186.937 13.602.367
- iz donosa 6.228.614 2.720.625
Skupaj 24.415.552 16.322.992

Tabela 173: Gibanje obveznosti do ¢lanov (zavarovalno-tehni¢nih rezervacij)

v EUR 2021 2020
- stanje 31. 12. leto prej 16.322.992 11.574.609
- povecanje za vplacane Ciste premije 6.683.290 5.418.600
- zmanjSanje za obra¢unane odkupne vrednosti -1.825.113 -1.458.402
- zmanjSanje za obracunane stroSke, ki smejo bremeniti kritni sklad -273.607 -150.967
- povecanje / zmanj$anje za donos 3.507.989 939.152
Stanje 31. 12. 24.415.552 16.322.992

Tabela 174: Vrednost obveznosti do €lanov v mirovanju

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 3.603.404 2.007.914
Skupaj 3.603.404 2.007.914
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Tabela 175: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
- do upravljavca za obracunane provizije 26.593 19.131
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 138.941 125.243
- za obra¢unane odkupne vrednosti 20.257 1.262
- do skrbniske banke 380 253
- za obresti 156 66
Skupaj 186.327 145.957

Vse poslovne in druge obveznosti so nastale v decembru 2021 in zapadejo v placilo v januarju 2022.

4.3.4.1.3 POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI
V zunajbilanéni evidenci so evidentirana pogojna sredstva in obveznosti, to so pogodbene zaveze za vpladila v

alternativne sklade. Na dan 31. 12. 2021 je stanje nerealiziranih vplagil v zavezi 45.000 EUR (leto prej
190.000 EUR).

4.3.4.1.4 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 176: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Sredstva 24.601.879 16.468.950
Poslovne in druge obveznosti 186.327 145.957
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 24.415.552 16.322.992
Vrednost enote premozenja 15,7352

4.3.4.2 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

4.3.4.2.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 177: Finanéni prihodki

v EUR 2021 2020
Prihodki od dividend 292.472 107.209
Prihodki od obresti 60.181 54.730

-po poSteni vrednosti preko IPI 60.181 54.730

-posojila in depoziti 0 0
Dobicki pri odtujitvah nalozb 37.908 8.914
Prevrednotovalni finanéni prihodki 3.778.982 1.847.084
Drugi finan¢ni prihodki 15.079 5.791
Skupaj 4.184.621 2.023.727
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Financni prihodki, razen drugih, se predvsem nana$ajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza

poslovnega izida. Drugi finan¢ni prihodki se predvsem nanasajo na nalozbe v alternativne sklade in udelezbe pri
upravljavskih provizijah nalozb investicijskih skladov.

4.3.4.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 178: Finanéni odhodki

v EUR 2021 2020
Izgube pri odtujitvah nalozb 52.551 28.130
Prevrednotovalni finanéni odihodki 615.119 1.055.840
Drugi finan¢ni odihodki 8.962 606
Skupaj 676.632 1.084.575

Finan¢ni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, med

drugimi odhodki pa so v letu 2021 izkazani odhodki od nalozb v alternativne sklade in obresti depozitov na odpoklic.

4.3.4.2.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 179: Neto ucinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2021 2020
Finanéni prihodki 4.184.621 2.023.727
Finanéni odhodki 676.632 1.084.575
Skupaj 3.507.989 939.152

Tabela 180: Neto uéinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2021 2020
Dobicki pri odtujitvah 37.908 8.914
Izgube pri odtujitvah 52.551 28.130
Skupaj -14.643 -19.216

Tabela 181: Neto uéinki prevrednotenja

v EUR 2021 2020
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 3.778.982 1.847.084
Prevrednotovalni finanéni odhodki 615.119 1.055.840
Skupaj 3.163.863 791.244
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4.3.4.2.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Tabela 182: Provizija za upravljanje

v EUR 2021 2020
Upravljavska provizija 202.959 131.627
Skupaj 202.959 131.627

Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprec¢ne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri Eemur si lahko
upravljavec na koncu vsakega meseca obraCuna akontacijo strodkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne
stopnje za upravljanje od premozZenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premoZenja kritnega sklada.

4.3.4.2.5 ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroske za opravljanje poslov skrbniske banke. V letu 2021 so ti
stroSki znaSali 3.856 EUR (leto prej 2.501 EUR).

4.3.4.2.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski
obves¢anja ¢lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada. V letu
2021 jih je bilo za 66.792 EUR (leto prej 16.839 EUR).

4.3.4.3 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozZenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilanénih

podatkov ter korigirani za obraCunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 4.812.912 EUR (leto prej 3.944.476 EUR),
kar je posledica visjih v obdobju vplacanih premij od izpla¢anih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil negativen v viSini 4.688.641 EUR (leto prej 3.734.387 EUR), predvsem

kot posledica izdatkov pri nakupu finan&nih nalozb.
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4.3.5 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

4.3.5.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
Obvladujo€a druzba Triglav, pokojninske druzbe, d.d. je bila v letu 2021 s 100-odstotnim lastniStvom Zavarovalnica
Triglav, d.d. (enako kot tudi v letu prej). Del skupine Zavarovalnice Triglav predstavlja tudi druzba Triglav skladi

d.o.0., kot odvisna druzba in TRIGAL, upravljanje nalozb in svetovanje, d.o.0., kot pridruzena druzba.

Kritni sklad na bilan€ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe. Ostala razmerja so prikazana v

spodnijih tabelah.

Tabela 183: Stanje finan¢nih nalozb — povezane osebe

v EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
Triglav Skladi 55.503 343.775
TRIGAL 100.000 0
Skupaj 155.503 343.775

Tabela 184: Stanje terjatev do povezanih oseb

v EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
Triglav Skladi 153 856
Skupaj 153 856

Tabela 185: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020
Triglav Skladi 34.723 361.484
Prihodki od prevrednotenja 32.895 358.399
Prihodki od prodaje 0 0
Prihodki od odstopljene upr. provizije 1.828 3.085
TRIGAL 4.603 0
Prihodki od naloZb 4.603 0
Skupaj 39.326 361.484

Tabela 186: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2021 2020
Triglav Skladi 33.623 324.565
Odhodki iz prevrednotenja 33.623 324.565
TRIGAL 5.366 0
Odhodki od nalozb 5.366 0
Skupaj 38.989 324.565
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v EUR 2021 2020
Vplagila élanov 5.684.055 4.706.801
Prenosi sredstev 1.065.456 766.029
Od drugih izvajalcev 534.002 89.481
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 531.455 676.548
Skupaj 6.749.511 5.472.830

Vplacdila ¢lanov (zbrane premije) se nanaSajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so vsa sklenjena v

Sloveniji. Pladujejo se z mesecnimi plagili.

4.3.5.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 188: Izplacila ¢lanom

v EUR 2021 2020
Redno prenehanje 0 0
Izredno prenehanje 50.439 62.705
Izstop iz zavarovanja 42.733 62.705
Smrt zavarovanca 7.706 0
Prenosi sredstev 1.774.196 1.395.063
Na druge izvajalce 214.934 68.847
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 1.559.262 1.326.216
Skupaj 1.824.635 1.457.768

Zgornja tabela prikazuje izplacila ¢lanom (obraéunane kosmate zneske $kod oz. odkupne vrednosti) v skupnem

znesku 1.824.635 EUR (leto prej 1.457.768 EUR) in zajema izredne izstope ter vrednosti prehodov k drugim

ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Med prenosi sredstev se vecina,

1.559.262 EUR (leto prej 1.326.216 EUR), nanasa na prenose privar€evanih sredstev na druge sklade v skupini
Skupni pokojninski sklad, 214.934 EUR (v letu 2020 68.847 EUR) pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom

prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

4.3.5.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski

sklad Se stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finanéni odhodki.

Tabela 189: Stroski poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2021 2020
Obrac€unani stroski upravljavca 269.658 186.491
Stroski skrbniske banke 3.856 2.501
Drugi stroski sklada 66.792 16.839
Skupaj 340.306 205.831
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4.3.5.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodniji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil DelniSki Skupni pokojninski sklad izpostavljen
z ve€ kot 5 odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan leta 2021.

Tabela 190: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
BLACKROCK FUND ADVISORS 1.237.604 5,03
ACWI US 177.869 0,72
EPP US 351.071 1,43
IEMG US 94.700 0,38
IXG US 92.613 0,38
IYH US 155.026 0,63
OEF US 366.325 1,49
BLACKROCK INC 1.679.196 6,83
ERNE IM 1.024.464 4,16
EUNL GY 654.732 2,66
Ostali izdajatelji 23.364.274 94,97
Skupaj vrednost sredstev 24.601.879 100,00

Tabela 191: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova naloZb na dan 31. 12. 2020

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

BLACKROCK FUND ADVISORS 1.851.301 11.24
ACWI US 588.771 3,58
EPP US 139.844 0,85
IVV US 240.016 1,46
IWP US 90.512 0,55
IXG US 69.476 0,42
IYH US 117.133 0,71
MCHI US 195.069 1,18
OEF US 410.480 2,49
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 1.159.065 7,04
DIA US 370.340 2,25
XLB US 111.878 0,68
XLC US 138.963 0,84
XLF US 221.544 1,35
XLP US 129.153 0,78
XLU US 187.186 1,14
Ostali izdajatelji 13.458.583 81,72
Skupaj vrednost sredstev 16.468.950 100,00

138



DELNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2021
Tabela 192: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem raunu 316.001 1,28
Terjatev 0 0,00
Dolzniski vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 0 0,00
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 316.001 1,28
Skupaj vrednost sredstev 24.601.879 100,00

Tabela 193: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem raunu 171.730 1,04
Terjatev 383 0,00
Dolzniski vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 289.167 1,76
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 461.281 2,80
Skupaj vrednost sredstev 16.468.950 100,00

Tabela 194: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31. 12. 2021

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 316.001 1,28
Denarna sredstva 316.001 1,28

Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 316.001 1,28

Skupaj vrednost sredstev 24.601.879 100,00

Tabela 195: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31. 12. 2020

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
TRIGLAV DzU D.O.O. 344.631 2,09
TRIASIA SV 35.415 0,22
TRIRAST SV 56.906 0,35
TRITOPS SV 251.454 1,53
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 856 0,01
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 289.551 1,76
NLBVISR SV 39.601 0,24
NLBVIST SV 37.217 0,23
NLBZDAD SV 212.349 1,29
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 383 0,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 171.730 1,04
Denarna sredstva 171.730 1,04
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 805.912 4,89
Skupaj vrednost sredstev 16.468.950 100,00
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Tabela 196: Izpostavljenost do upravljavca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2021

Upravljavec in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Triglav DZU d.o.0. 55.656 0,23
TRIRAST SV 55.503 0,23
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 153 0,00
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 55.656 0,23
Skupaj vrednost sredstev 24.601.879 100,00

Tabela 197: Izpostavljenost do upravljavcain z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2020

Upravljavec in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Triglav DZU d.o.o0. 344.631 2,09
TRIASIA SV 35.415 0,22
TRIRAST SV 56.906 0,35
TRITOPS SV 251.454 1,53
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 856 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 344.631 2,09
Skupaj vrednost sredstev 16.468.950 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Triglav, pokojninska druzba, d.d. sama, od
takrat naprej pa je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d., delno pa od leta 2021 $e pri Triglav Skladih,
d.o.o. Pri Zavarovalnici Triglav, d.d., je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 3,63 mio EUR sredstev oziroma 14,86 %
Ciste neto vrednosti sklada, pri Triglav skladih d.o.o., pa je bilo na 31.12.2021 v upravljanju 13,47 mio EUR sredstev

oziroma 55,16 % Ciste neto vrednosti sklada.

Na presecni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

4.3.6 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zacetku leta 2022 niso uresnicila, $e vedno vztraja inflacija na visokih
stopnjah. PriSlo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne Nemske
drzavne obveznice se je v dobrem mesecu dvignil iz negativne vrednosti v pozitivno, za priblizno pol odstotne tocke.
Dvig zahtevane donosnosti je povzrocil padec teCajev obveznic. Centralne banke so tudi napovedovale konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vediji je bil vpliv na delniSkih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo $e dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno vi§ja, kot je bila konec leta 2021. Delniski kritni sklad je v manjSem obsegu izpostavljeni
do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, izpostavljen pa je posredno preko

nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost DelniSkega sklada je znaSala 29 t EUR oziroma
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0,1 %. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mo¢no vplivala na povecanje Stevila kibernetskih napadov. Kritni
sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinskih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja

denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.
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4.4 MNENJE ODBORA POKOJNISKEGA SKLADA

MNENJE ODBORA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA
TRIGLAV, POKOJNINSKE DRUZBE, D.D.
K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU
DELNISKEGA SKUPNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Odbor sklada v sestavi;

- Franci Florjanéi¢, predstavnik zavarovancev
- Mojca Kokalj, predstavnica delodajalcev

- Bogdan Polanec, predstavnik delodajalcev
- Zlatko Ratej, predstavnik zavarovancev

- Marjan Turniek, predstavnik zavarovancev

daje po seznanitvi z revidiranim letnim porocilom Delnidkega Skupnega pokojninskega sklada za leto
2021

mnenje k revidiranemu letnemu porodilu,
ki ga je sprejel dne 20. 6.2022:

1. Odbor sklada je v letu 2021 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravijanje
sklada.

2. Uprava upravijavca sklada je redno porodala odboru na sejah.

3. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno porogilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih
predpisuje Sklep o letnem poroéilu in medletnih raunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov, ki ga je sprejela Agencija za
zavarovanje (Uradni list RS, 3t. 79/2013 in 12/2018). Odbor sklada ugotavija, da so ratunovodski
izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja.

4. Odbor sklada se je seznanil tudi s Porocilom neodvisnega revizorja ter ugotovil, da na revizijska
porodila, ki jih je v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi revidiranja izdala revizijska
hisa Deloitte revizija d.o.o., Ljubljana, nima pripomb.

5. Iz revizorjevega porotila je razvidno, da so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledin
poitena predstavitev finanénega stanja Delnitkega Skupnega pokojninskega sklada na dan 31.
12. 2021 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto in so v skladu z
mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, ter Zakonom o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2).

6. Odbor sklada, upoitevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu porocilu.

7. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravljanje in poslovanje Delniskega Skupnega pokojninskega
sklada v skladu z zakoni, s pravili sklada in z nalozbeno politiko.

Ljubljana, 20. 6. 2022
Marjan Turniek

predsednik odbora Skupnega pokojninskega sklada
Triglav, pokojninske druZbe d.d.

W
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4.5 MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCIJE

MNENJE NOSILCA AKTUARSKE FUNKCIJE
Kritni sklad: Delniski Skupni pokojninski sklad

Kot nosilec aktuarske funkcije Triglav, pokojninske druzbe, d.d., Dunajska cesta 22, 1000
Ljubljana, sem opravil aktuarski pregled stanja zavarovalno-tehniénih rezervacij pokojninske
druibe na dan 31. 12. 2021. Pregled sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu
(Uradni list RS, 5t. 93/15, 9/19 in 102/20), Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Uradni list RS, $t. 96/12 in nasl.), predpisi, izdanimi na podlagi teh dveh zakonov, Pravilnika o
izvajanju kljuéne funkcije — aktuarska funkcija, v skladu z dolodili mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja ter v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli.

Za stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovorna Uprava pokojninske druibe,
odgovornost nosilca aktuarske funkdije je, da izrazi mnenje o njih.

Moja naloga je bila predvsem preveriti, ali pokojninska druiba vodi primerne evidence in
uporablja ustrezne metode za namene vrednotenja obveznosti iz sklenjenih pokojninskih
zavarovanj in izraziti mnenje o zadostnosti oblikovanih zavarovalno-tehnicnih rezervacij na dan
vrednotenja glede na obveznosti pokojninske druzbe, ki izhajajo iz pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Moja naloga je bila tudi preveriti vidino minimalnega kapitala pokojninske
druzbe za potrebe dolgorocnih pogodb in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti pokojninske
druzbe.

Menim, da je opravljeno aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo tega mnenja.

Po mojem mnenju pokojninska druzba vodi primerne evidence in uporablja ustrezne metode za
namene vrednotenja obveznosti iz pokojninskih zavarovanj. Menim, da sta visina premij, ki jih je
pokojninska druzba obracunala v obracunskem letu 2021 in visina oblikovanih matematicnih,
$kodnih in drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan 31. 12. 2021 primerni, da zagotavljata
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz naslova pogodb pokojninskih zavarovanj ali v
povezavi z njimi. Menim tudi, da pokojninska druzba na dan 31. 12. 2021 izpolnjuje zahteve
kapitalske ustreznosti.

Ljubljana, 11. 3. 2022 ~ _mq,.ay/
Bojan Trebeznik,

Nosilec aktuarske funkcije
Triglav, pokojninske druzbe, d.d.
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4.6 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR
4.6.1 BILANCA STANJA

V EUR 31.12. 2021 31.12. 2020 Indeks

|. SREDSTVA 24.601.879 16.468.950 149,4

A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremic¢ninah 0 0 /

B. Financne nalozbe 23.299.343 15.439.013 140,8
1. merjene po odpla¢ni vrednosti, od tega: 0 0 /

2. merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajo¢ega 0 0 /

donosa, od tega:

3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 23.299.343 15.439.013 150,9
- dolzniSki vrednostni papirji 3.727.656 2.976.771 125,2
- lastniski vrednostni papirji 19.571.687 12.462.243 157,0

C. Terjatve 623.535 475.206 131,2
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega 0 0 /
donosa
2. Druge terjatve 623.535 475.206 131,2

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 679.001 554.730 122,4

E. Druga sredstva 0 0 /

F. Zunajbilan¢na sredstva 45.000 190.000 23,7
1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov 0 0 /

2. Druga zunajbilan¢na sredstva 45.000 190.000 23,7

Il. OBVEZNOSTI 24.601.879 16.468.950 149,4

A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 24.415.552 16.322.992 149,6
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije 0 0 /
t2e.gg/llatematic':ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, od 0 0 /
R T

I - presezek iz prevrednotenja 0 0 /

B. Finan¢ne obveznosti 0 0 /

C. Poslovne obveznosti 47.230 20.647 228,7
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0 /
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 26.593 19.131 139,0
gl.(laczjt;veznosn za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 20.257 1.262 | 1.605,2
4. Druge poslovne obveznosti 380 253 149,6

D. Druge obveznosti 139.097 125.310 111,0

F. Zunajbilan€éne obveznosti 45.000 190.000 23,7
1. 1z naslova izvedenih finan€nih inStrumentov 0 0 /

2. 1z naslova danih jamstev 0 0 /
3. Druge zunajbilanéne obveznosti 45.000 190.000 23,7
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4.6.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V EUR 2021 2020 Indeks

I. Financ¢ni prihodki 4.184.621 2.023.727 206,8
1. Prihodki od dividend in delezev 292.472 107.209 272,8
2. Prihodki od obresti 60.181 54.730 110,0
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 37.908 8.914 425,3

4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 3.030.071 1.808.552 167,5
poslovnega izida

5. Drugi finanéni prihodki 763.989 44.322 | 1.723,7
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0 /
IIl. Finan¢ni odhodki 676.632 1.084.575 62,4
1. Odhodki za obresti 1.573 353 | 445,6
2. lzgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 52.551 28.130 186,8
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 530.375 503.362 105,4
poslovnega izida
4. Drugi finanéni odhodki 92.133 552.731 16,7
1IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 /
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - llI. - 1V.) 3.507.989 939.152 373,5
VI. Prihodki iz vplagil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa 0 0 /
VII. Drugi prihodki 0 0 /
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 273.607 150.967 181,2
1. Provizija za upravljanje 202.959 131.627 154,2
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.856 2.501 154,2
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0 0,0
4. Odhodki v zvezi z obves€anjem ¢Elanov kritnega sklada 10.180 4.377 232,6
5. Qd_hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 42598 5.734 742.9
papirjev
6. Drugl_lodhpd!q, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno 14.014 6.728 208,3
bremenijo kritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0 /
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VI. +VII. - VIII. - 1X.) 3.234.382 788.185 410,4
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4.6.3 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

4.6.3.1 I1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2021 2020

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 16.322.993 11.574.609
Vplacane enote premoZenja 6.683.290 5.418.600
Izplacane enote premoZenja -1.825.113 -1.458.402
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.234.382 788.185
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 24.415.552 16.322.993

4.6.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2021 2020
Zacetno $tevilo enot premoZenja 1.222.213 898.122
Stevilo vplaganih enot premozZenja A54.574 441.748
Stevilo izplacanih enot premozenja -125.141 -117.657
Konéno stevilo enot premozenja 1.551.646 1.222.213

4.6.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Triglav, pokojninska druzba, d.d. kot upravljavec DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada izraCunava
odkupne vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega
sklada (in ne na podlagi sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega sklada), je izkaz pripisa dobi¢ka razdeljen

na dva izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in na izkaz gibanja Stevila enot premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premoZzenja je prikazano zaetno stanje vrednosti enot premozZenja, pove€ano za
vplagane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za izplaCane enote premoZzenja, kar vse
predstavlja konéno stanje vrednosti enot premozenja. Vrednost enot premozenja se je v letu 2021 poviSala za
8.092.559 EUR 0z. za 49,6 % (v letu prej 4.748.384 EUR o0z. za 41,0 %).

Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozenja izraza njihovo zacetno stanje,

povedano za $tevilo vplaganih enot in zmanj$ano za $tevilo izplaganih enot. Stevilo enot premoZenja se je v letu
2021 povecalo za 329.433 0z. za 27 % (v letu 2020 za 324.091 oz. za 36,1 %).
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4.6.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

VEUR 2021 2020 Indeks
Prejemki od vplaéil premij 5.553.818 4.612.656 120,4
lzdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 31.444 62.113 50,6
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.051.037 763.048 137,7
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 513.788 673.568 76,3
Znotraj istega sklada v drug pokojninski nacrt 3.248 0

Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 534.002 89.481 596,8
lzdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.760.499 1.369.116 128,6
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 1.545.565 1.300.269 118,9
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 214.934 68.847 312,2
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 4.812.912 3.944.476 122,0
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 4.696.467 3.681.960 127,6
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti, dividende...) 349.415 148.786 234,8
Izdatki za placilo drugih obveznosti 341.590 201.213 169,8
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja -4.688.641 -3.734.387 125,6
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravijanju premozenja 124.271 210.089 59,2
Zacetno stanje denarnih sredstev 554.730 344.641 161,0
Konéno stanje denarnih sredstev 679.001 554.730 122,4
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4.6.5 1ZKAZ PREMOZENJA

Tabela 198: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2021

Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolzniSke nalozbe 30% 3.976.631 16,29
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan¢ne instrumente
2. Delez v lastniSke nalozbe 40-80% 19.171.045 78,52
Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniSke finan€ne instrumente
3. Delez v instrumente denarnega trga 15% 0 0,00
Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga
4. Delez v nepremicnine in nepremicninske sklade 20% 0 0,00
5. Delez v druge prenosljive vrednostne papirje 10% 151.667 0,62
6. Delez v depozitih 10% 0 0,00
7. Dodatna likvidna sredstva 20% 679.001 2,78
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic
8. Ostalo 437.208 1,79
Terjatve in obveznosti
SKUPAJ 100,00
Tabela 199: Izkaz premozenja na dan 31. 12. 2020
Limiti v EUR Delez v %
1. Delez v dolzniSke nalozbe 30% 3.228.725 19,78
Nalozbe v enote ali delnice odprtih dolzniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v prenosljive dolZzniSke vrednostne papirje in
ostale dolzniSke finan¢ne instrumente
2. Delez v lastniske nalozbe 40-80% 12.200.509 74,74
Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov
skupaj z nalozbami v lastniS8ke prenosljive vrednostne papirje in ostale
lastniSke finan¢ne instrumente
3. Delez v instrumente denarnega trga 15% 0 0,00
Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z
instrumenti denarnega trga
4. Delez v nepremicnine in nepremicninske sklade 20% 0 0,00
5. Delez v druge prenosljive vrednostne papirje 10% 9.779 0,06
6. Delez v depozitih 10% 0 0,00
7. Dodatna likvidna sredstva 20% 554.730 3,40
Denarna sredstva in depoziti na odpoklic
8. Ostalo 329.249 2,02
Terjatve in obveznosti
SKUPAJ 16.322.992 100,00
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4.6.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA

Tabela 200: DeleZ nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada

v EUR 2021 2020

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 24.601.879 16.468.950
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 6.132.060 6.588.701
Delez v % 24,93 40,01

Tabela 201: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih na dan 31. 12. 2021

Delez upr. provizije

% v EUR Delez %
BLACKROCK INC 1.679.196 27,38
ERNE IM 1.024.464 16,71
EUNL GY 654.732 10,68
BLACKROCK FUND ADVISORS 1.235.636 20,15
ACWI US 177.767 2,90
EPP US 349.239 5,70
IEMG US 94.700 1,54
IXG US 92.579 1,51
IYH US 155.026 2,53
OEF US 366.325 5,97
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 934.112 15,23
DIA US 290.927 4,74
XLB US 151.763 2,47
XLC US 173.338 2,83
XLF US 318.083 5,19
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 649.584 10,59
JPN FP 206.877 3,37
KRW FP 193.732 3,16
MTA FP 88.512 1,44
MTB FP 160.463 2,62
AMUNDI 349.130 5,69
AEEM FP 349.130 5,69
DB X-TRACKERS 345.651 5,64
XAXJ GY 245.965 4,01
XESC GY 99.687 1,63
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 938.751 15,31
Skupaj 6.132.060 100,00
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Tabela 202: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih na dan 31. 12. 2020

Delez upr. provizije

% v EUR Delez %
BLACKROCK FUND ADVISORS 1.851.301 28,10
ACWI US 588.771 8,94
OEF US 410.480 6,23
IVV US 240.016 3,64
MCHI US 195.069 2,96
EPP US 139.844 2,12
IYH US 117.133 1,78
IWP US 90.512 1,37
IXG US 69.476 1,05
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 1.158.462 17,58
DIA US 369.736 5,61
XLF US 221.544 3,36
XLU US 187.186 2,84
XLC US 138.963 2,11
XLP US 129.153 1,96
XLB US 111.878 1,70
DB X-TRACKERS 576.708 8,75
XESC GY 335.026 5,08
XAXJ GY 241.683 3,67
BLACKROCK INC 544.763 8,27
EUNL GY 544.763 8,27
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 495.357 7,52
JPN FP 194.273 2,95
MTB FP 162.655 2,47
MTA FP 89.300 1,36
KRW FP 49.129 0,75
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT (DEUTCHLAND) AG 426.427 6,47
SXXPIEX GY 321.494 4,88
SXDPEX GY 104.933 1,59
AMUNDI 394.898 5,99
AEEM FP 333.698 5,06
500 FP 61.201 0,93
TRIGLAV DzZU D.O.O. 343.775 5,22
TRITOPS SV 2,50 251.454 3,82
TRIRAST SV 2,50 56.906 0,86
TRIASIA SV 2,50 35.415 0,54
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 289.167 4,39
NLBZDAD SV 1,75 212.349 3,22
NLBVISR SV 2,00 39.601 0,60
NLBVIST SV 2,00 37.217 0,56
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 507.842 7,71
Skupaj 6.588.701 100,00
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