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1 SKUPINA KRITNIH SKLADOV SKUPNI POKOJNINSKI
SKLAD

1.1 POSLOVNO POROCILO

1.1.1 PODATKI O SKUPINI KRITNIH SKLADOV

Naziv skupine kritnih skladov, ki izvajajo politiko Zivljenjskega cikla, je Skupni pokojninski sklad.

Skupni pokojninski sklad je izvajalec treh pokojninskih nacrtov in sicer, Pokojninskega nacrta kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninskega nacrta kolektivnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninskega nacrta

individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02.

Upravljavec skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad je Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana s
sedezem v Ljubljani, Dunajska cesta 22. Druzba sklade upravlja v skladu s pravili skrbnega in varnega poslovanja.
Kritni skladi so last pokojninske druzbe in so oblikovani kot lo€eno premozenje in upravljani izklju¢no v korist ¢lanov
dodatnega zavarovanja. Kritne sklade iz dodatnega zavarovanja je dovoljeno uporabiti samo za izplacilo iz tega

zavarovanja.

Vsi pokojninski nacrti omogocajo izbiro med nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla in nalozbeno politiko

zagotavljanja zajam&ene donosnosti.

Skupni pokojninski sklad sestavljajo trije kritni skladi in sicer DelniSki Skupni pokojninski sklad (skrajSano ime:
Delniski), MeSani Skupni pokojninski sklad (skrajSano ime: Me$ani) in Obvezniski Skupni pokojninski sklad z
zajamcenim donosom (s skraj$anim imenom Zajamceni). Skladi se med seboj razlikujejo po nalozbeni politiki in
ciljni starostni skupini ¢lanov, katerim so prvenstveno namenjeni. Kritni sklad, namenjen najmlajsi starostni skupini
¢lanov do 45. leta, je Delniski, ki lahko nalaga do 80 % svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe. MeSani kritni sklad
je namenjen srednji starostni skupini ¢lanov med 45 in 55 leti in lahko nalaga do 60 % sredstev sklada v bolj tvegane
nalozbe. Kritni sklad, namenjen najstarejsi starostni skupini ¢lanov po 55. letu starosti, pa lahko nalaga le do 40 %

svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe; to je sklad z zajam&enim donosom.

Vplacilo v Skupni pokojninski sklad je denarni znesek, ki ga placuje ¢lan oziroma ga v korist ¢lana placuje
delodajalec, na podlagi katerega ¢lan pridobi pravice iz dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upravljavec izvaja
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla ¢lana tako, da vplacila v dobro €lana, prispela na posebni denarni racun
skupine kritnih skladov, razporeja na posebni denarni raun posameznega kritnega sklada, ki ga je ¢lan izbral
oziroma je namenjen starostni skupini, v katero je ¢lan uvr§¢en. Vplacilo, prispelo na posebni denarni racun
Skupnega pokojninskega sklada znotraj obraCunskega obdobja, se Steje kot vplalilo tega obracunskega obdobja
in se preracuna v ustrezno Stevilo enot premozenja na obracunski dan, ko je prispelo na denarni racun, z

upostevanjem vrednosti enote premozenja kritnega sklada po stanju na ta dan.



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2017
Obracunski dan je zadnji dan v koledarskem mesecu, obracunsko obdobje pa je obdobje med dvema zaporednima

obracunskima dnevoma.

Prehod med skladi je za ¢lana mogo¢ ob izpolnitvi starostne meje ali na zahtevo, pri Cemer izbrani kritni sklad ne
sme biti namenjen mlajsi starostni skupini ¢lanov od starostne skupine, v katero se ¢lan uvrd¢a. Upravljavec mora
v roku najkasneje 3 (treh) let od prvega naslednjega obracunskega dne po dnevu, ko ¢lan dopolni mejno starost
starostne skupine kritnega sklada, sredstva na osebnem raCunu ¢lana prenesti v kritni sklad, namenjen visji
starostni skupini ¢lanov, v katero ¢lan sodi (poenostavljeno povedano je to prenos v manj tvegan kritni sklad).
Prenos sredstev je enkraten in se izvede v celoti. Avtomaticni prenos sredstev je mozen iz DelniSkega v MeSani
sklad ali iz MeSanega v ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom. Pri prenosu sredstev med
kritnimi skladi Skupnega pokojninskega sklada upravljavec ni upravien do povrnitve administrativnih stroSkov
prenosa in vstopnih ter izstopnih stroSkov prenosa.

Iz naslova vplacil denarnih zneskov €lanov na posebni denarni racun skupine kritnih skladov in iz naslova prehodov
med skladi nastajajo med posameznimi kritnimi skladi iz skupine kritnih skladov medsebojne terjatve in obveznosti.
Njihovo stanje na dan 31. 12. 2017 je prikazano v spodniji tabeli:

Tabela 1: Prikaz medsebojnih terjatev in obveznosti skladov iz skupine kritnih skladov na dan 31. 12. 2017
Skupni — Delniski — MeSani — Zajamceni — Skupaj —

obveznosti do obveznostido obveznostido obveznostido obveznosti do

Skupni — terjatve do 0 0 0 0 0
Delniski — terjatve do 201.153 0 0 51.978 253.131
MeSani — terjatve do 178.780 57.709 0 34.444 270.933
Zajamceni — terjatve do 2.657.498 0 36.567 0 2.694.065
Skupaj - terjatve do 3.037.432 57.709 36.567 86.422 3.218.129

Tabela 2: Prikaz medsebojnih terjatev in obveznosti skladov iz skupine kritnih skladov na dan 31. 12. 2016
Skupni — Delniski — MeSani — Zajamceni — Skupaj —

obveznosti do obveznosti do obveznosti do obveznostido obveznosti do

Skupni — terjatve do 0 0 0 0 0
Delniski — terjatve do 83.626 0 26.809 15.464 125.899
MeSani — terjatve do 84.077 0 0 2.919 86.996
Zajamceni — terjatve do 2.649.619 0 32.392 0 2.682.011
Skupaj - terjatve do 2.817.322 0 59.201 18.383 2.894.906

Stroski upravljanja in poslovanja Skupnega pokojninskega sklada so vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z opravljanjem
storitev upravljanja Skupnega pokojninskega sklada in skrbniskih storitev ter se poravnavajo iz sredstev kritnih
skladov. Iz sredstev kritnih skladov se lahko poravnavajo le stroski, ki so opredeljeni v pravilih upravljanja skladov.
Predvsem so to provizije upravljavcu (vstopna, upravljavska in izstopna provizija), stroski skrbniskih storitev, stroski,
povezani s pridobitvijo in odsvoijitvijo premozenja kritnih skladov, stroski, povezani z obves€anjem &lanov. Stroski,
ki jih ni mogoce neposredno dodeliti posameznemu kritnemu skladu v skupini kritnih skladov, bremenijo posamezen

kritni sklad sorazmerno glede na €isto vrednost sredstev posameznega kritnega sklada.

Upravljavec ¢lane vsako leto najkasneje do 31. januarja tekoCega leta po stanju na dan 31. decembra preteklega

leta obvesti o stanju na osebnem racunu in o vseh vplacilih in izplacilih v Skupni pokojninski sklad v preteklem letu.
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Vsi dokumenti o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih so ¢lanu in javnosti na voljo na spletni strani

upravljavca www.skupna.si.

Tabela 3: Izpostavljenost Skupnega pokojninskega sklada do skrbnika

Vrednost v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Stanje denarja na skrbniskih racunih pokojninskih skladov 3.315.837 3.275.710
DolzniSki vrednostni papirji — izdajatelj NLB 0 4.189.203
Skupaj 3.315.837 7.464.913

Do upravljavca, to je do Skupne d.d., Ljubljana, Skupni pokojninski sklad na dan 31. 12. 2017 (enako tudi leto prej)

ni izpostavljen.

Odbor Skupnega pokojninskega sklada je strokovni organ, ki ga sestavlja pet ¢lanov, od tega so trije predstavniki
¢lanov in dva predstavnika delodajalcev. Njihova imena so naslednja: Davorin Vidrih, Bogdan Polanec, Franci

Florjanci¢, Zlatko Ratej in Marjan Turnsek.

Z dne 1. 1. 2018 je stopil v veljavo standard MSRP 9, ki je za pripoznavanje in merjenje finan¢nih nalozb v celoti
nadomestil MSRP 39. Po stanju finan¢nih nalozb na dan 31. 12 .2017 smo izdelali slabitev po standardu MSRP 9
in vzpostavili ustrezno otvoritveno stanje. Standard ima vpliv le na Obvezniski Skupni pokojninski sklad z
zajamc¢enim donosom, kjer imamo na presec¢ni datum 13 % nalozb razvrSc€enih v portfelj do zapadlosti. Vrednost
HTM portfelja zaradi u€inka slabitve pade za 0,25 %. Vpliv te slabitve na celoten portfelj Obvezniskega SPS pa je
0,03 %.

Sprememb na DelniSkem in MeSanem Skupnem pokojninskem skladu Zivljenjskega cikla zaradi uvedbe novega

standarda ni.

Drugih dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti, v obdobju po datumu bilance stanja ni bilo.
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1.2 1ZJAVA ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana potrjuje racunovodske izkaze Skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2017, pojasnila k tem izkazom ter uporabljene

racunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premoZenjskega stanja Skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad in izidov njegovega poslovanja za leto 2017.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju Skupnega pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Peter j4frassnig Aljosa Ursic

Elan prave predsddni rave

Ljubljana, 29. 3. 2018
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1.3.1 ZBIRNI IZKAZI

1.3.1.1 ZBIRNI IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

v EUR Pojasnilo 31.12.2017 31.12.2016
SREDSTVA 1.3.3.1.1 289.059.356 264.883.818
Financne nalozbe 133111 271.962.782 254.352.486
- vrednotene po posteni vrednosti 232.310.039 201.647.869
- v posesti do zapadlosti 35.644.312 42.496.741
- v posojila in depozite 4.008.431 10.207.876
Terjatve in druga sredstva 1.3.31.1.2 519.236 500.122
Denar in denarni ustrezniki 133113 16.577.337 10.031.210
OBVEZNOSTI 1.3.3.1.2 289.059.356 264.883.818
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 288.164.022 263.586.797
Poslovne in druge obveznosti 895.334 1.297.021

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

1.3.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR Pojasnilo 2017 2016
Finanéni prihodki 1.3.3.2.1 12.840.587 14.454.879
Prihodki od dividend 242.808 146.397
Prihodki od obresti 7.047.230 7.726.165
Dobicki pri odtujitvah nalozb 42.208 437.070
Prevrednotovalni finanéni prihodki 5.215.294 5.989.147
Drugi finanéni prihodki 293.047 156.101
Finanéni odhodki 1.3.3.2.2 3.384.198 5092.792
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 71.319 179.541
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.312.879 4.913.251
Izid iz nalozbenja 1.3.3.23 9.456.389 9.362.087
Provizija za upravljanje 1.3.3.24 2.741.455 2.498.411
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.3.3.25 66.188 64.646
Drugi odhodki 1.3.3.2.6 90.516 116.762
Izid iz upravljanja sklada -2.898.159 -2.679.818
CISTI POSLOVNI I1ZID 6.558.230 6.682.269

Pomembne rac¢unovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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1.3.2 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1.3.2.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je raCunovodske izkaze skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in raCunovodske
izkaze DelniSkega, MeSanega in Zajamcenega pokojninskega sklada, ki skupino sestavljajo, za leto 2017 odobrilo
29. 3. 2018. Racunovodski izkazi Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad so sestavljeni v skladu s sklepom
Agencije za zavarovalni nadzor (AZN), racunovodski izkazi posameznih kritnih skladov pa so sestavljeni v skladu

z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja (MSRP).

1.3.2.2 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad so skladno s Sklepom o letnem poro€ilu in
medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, in skupine kritnih skladov
Agencije za zavarovalni nadzor pripravljeni kot seStevek racunovodskih izkazov DelniS8kega Skupnega
pokojninskega sklada, MeSanega Skupnega pokojninskega sklada in Obvezniskega Skupnega pokojninskega
sklada z zajam¢&enim donosom. Sestevek je v izkazu finanénega polozaja Skupnega pokojninskega sklada korigiran
za postavke terjatev in obveznosti iz internih obracunskih razmerij med pokojninskimi skladi in za stanje denarnih

sredstev in nerazporejenih vplacil na Skupnem pokojninskem skladu.
Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upo$tevanju izvirnih vrednosti, razen finan¢nih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani, pri katerih je upoStevana

postena vrednost.

Racdunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno uposStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2017 in se v primerjavi z letom 2016 niso spremenile.

1.3.3 POJASNILA K ZBIRNIM IZKAZOM

1.3.3.1 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

Izkaz finanénega polozaja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri terjatvah in drugih
sredstvih, pri poslovnih in drugih obveznostih ter pri denarnih sredstvih, sestevek postavk posameznih izkazov na
presecni datum. Denarna sredstva ter poslovne in druge obveznosti pa so od sestevka iz posameznih izkazov visje

za stanje denarnih sredstev oz. stanje obveznosti iz nerazporejenih nakazil Skupnega kritnega sklada.

1.3.3.1.1 SREDSTVA

Postavka zbirnega izkaza finanénega polozaja obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid,

nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, posojila in depozite, terjatve in druga sredstva ter denar in denarne
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ustreznike, kar vse je premozenje na racunih ¢lanov - pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev

obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.

Druzba med sredstvi v izkazu financnega polozaja Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje nalozbenih

nepremicnin. Niti na presecni datum niti v celem letu 2017 ni bilo zastav in posojanja premozenja sklada.

Tabela 4: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Financne nalozbe 271.962.782 254.352.486
Terjatve in druga sredstva 519.236 500.122
Denar in denarni ustrezniki 16.577.337 10.031.210
Skupaj 289.059.356 264.883.818
1.3.3.1.1.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 5: Finanéne nalozbe
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Po posteni vrednosti 232.310.039 201.647.869
V posesti do zapadlosti 35.644.312 42.496.741
Posojila in depoziti 4.008.431 10.207.876
Skupaj 271.962.782 254.352.486
1.3.3.1.1.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI
Tabela 6: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Dolzniski vrednostni papirji 174.952.035 149.915.202
- domacih izdajateljev 34.517.158 56.277.515
- tujih izdajateljev 140.434.877 93.637.687
LastniSki vrednostni papirji 3.664.887 1.829.025
- domacih izdajateljev 1.347.688 1.263.405
- tujih izdajateljev 2.317.199 565.620
Delezi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 53.693.117 49.903.642
- domacih izdajateljev 37.809.452 35.695.697
- tujih izdajateljev 15.883.665 14.207.945
Skupaj 232.310.039 201.647.869
Tabela 7: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 79.458.144 72.636.336
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 152.851.895 129.011.532
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 232.310.039 201.647.869
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1.3.3.1.1.1.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Tabela 8: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti na dan 31.12.2017

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

v EUR

31.12.2017
Postena Knjigovodska
vrednost vrednost

Dolzniski vrednostni papirji do zapadlosti domacih izdajateljev

DolzniSki vrednostni papirji do zapadlosti tujih izdajateljev

24.091.250 21.227.469

14.900.580 14.416.842

Skupaj

38.991.830 35.644.312

Tabela 9: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti na dan 31.12.2016

v EUR

31.12.2016
Postena Knjigovodska
vrednost vrednost

DolzniSki vrednostni papirji do zapadlosti domacih izdajateljev

Dolzniski vrednostni papirji do zapadlosti tujih izdajateljev

29.059.434 25.605.125

17.636.278 16.891.616

Skupaj

46.695.711 42.496.741

Tabela 10: Razkritje postene vrednosti za finan€na sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Knjigovodska vrednost 35.644.312 42.496.741
Postena vrednost 38.991.830 46.695.711
Razlika -3.347.518 -4.198.970
Tabela 11: Hierarhija vrednotenja za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih te¢ajev 0 4.161.550
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 38.991.830 42.534.161
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 38.991.830 46.695.711
1.3.3.1.1.1.3 POSOJILA IN DEPOZITI
Tabela 12: Posojila in depoziti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Depoziti pri bankah 4.008.431 8.207.009
Potrdila o viogi 0 2.000.867
Skupaj 4.008.431 10.207.876

Depozit (in leto prej tudi potrdilo o vlogi z obrestno mero 0,40 nominalno) je kratkoro€ni z zapadlostjo v letu 2018,

nominiran v evrih in vezani pri banki v drzavi. Obrestna mera zanj je 0,28 % nominalno. Knjigovodska vrednost

finanénega sredstva je enaka posteni vrednosti.
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1.3.3.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Postavka terjatve in druga sredstva 519.236 EUR (leto prej 500.122 EUR) predstavlja predvsem terjatve iz udelezbe

pri upravljavski proviziji. Vse terjatve iz te postavke so kratkoro€nega znacaja in niso izpostavljene tveganjem.

1.3.3.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 13: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Denar na skrbniskih racunih 3.315.837 3.275.710
Denarni ustrezniki 13.261.500 6.755.500
Skupaj 16.577.337 10.031.210

Denarna sredstva na skrbniSkem racunu se ne obrestujejo. Denarni ustrezniki so depoziti na odpoklic z obrestno
mero 0,002 % nominalno pri BKS banki (leto prej 0,015 % nominalno pri BKS banki in 0,001 % nominalno pri
Abanki) in 0,00 % pri Novi KBM.

1.3.3.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz vseh sklenjenih pogodb s €lani po pokojninskih nacrtih PN-SK-01, 02 in 03 se delijo

na oblikovane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 14: Obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 288.164.022 263.586.797
Poslovne in druge obveznosti 895.334 1.297.021
Skupaj 289.059.356 264.883.818

Tabela 15: Zavarovano-tehniéne rezervacije

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
- zaClane v zajamCenem skladu 274.362.547 256.154.391
- za Clane, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 13.801.475 7.432.406
Skupaj 288.164.022 263.586.797

Zbirne zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se delijo na tiste v korist ¢lanov, ki imajo jamstvo zajam&enega donosa
(Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom), v znesku 274.362.547 (leto prej 256.154.391 EUR)
in na tiste v korist zZivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje (MesSani in DelniSki Skupni
pokojninski sklad), v znesku 13.801.475 EUR (leto prej 7.432.406 EUR).
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Tabela 16: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 57.854.654 49.538.179
Skupaj 57.854.654 49.538.179
Tabela 17: Poslovne in druge obveznosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
- do upravljavca za obracunane provizije 283.724 514.011
-za obra¢unane odkupne vrednosti 605.885 770.602
- do skrbniske banke 5.481 8.612
- za nerazporejena nakazila 243 3.796
Skupaj 895.334 1.297.021
1.3.3.1.3 ZBIRNA CISTA VREDNOST SREDSTEV
Tabela 18: Zbirna Cista vrednost sredstev pokojninskih skladov
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Sredstva 289.059.356 264.883.818
Poslovne in druge obveznosti 895.334 1.297.021
Zbirna Cista vrednost sredstev pokojninskih skladov 288.164.022 263.586.797
1.3.3.2 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
1.3.3.2.1 FINANCNI PRIHODKI
Tabela 19: Finanéni prihodki
v EUR 2017 2016
Prihodki od dividend 242.808 146.397
Prihodki od obresti 7.047.230 7.726.165
- po posteni vrednosti preko IPI 5.331.070 5.770.179
- razporejeno do zapadlosti 1.692.708 1.866.751
- posojila in depoziti 23.452 89.235
Dobicki pri odtujitvah nalozb 42.208 437.070
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 5.215.294 5.989.147
Drugi finanéni prihodki 293.047 156.101
Skupaj 12.840.587 14.454.879

Prihodki od dividend, dobicki pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalni finan¢ni prihodki se vsi nanasajo na nalozbe,

razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finan¢ni prihodki se predvsem nana$ajo na
udelezbe pri upravljavskih provizijah, 16 EUR (lani 3.147 EUR) pa je bilo vplacil upravljavca v ObvezniSki sklad z

zajam€enim donosom zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa na osebnih racunih ¢lanov ob prekinitvah

varCevan;.
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1.3.3.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 20: Finanéni odhodki

Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

v EUR e 2016

Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 71.319 179.541
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.312.879 4.913.251
Skupaj 3.384.198 5.092.792

Vsi finan¢ni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

1.3.3.2.3 ZBIRNI NETO UCINKI NALOZB

Tabela 21: Zbirni neto uéinki finan€nih prihodkov in odhodkov

v EUR

2017 2016

Finanéni prihodki

Finanéni odhodki

12.840.587 14.454.879

3.384.198 5.092.792

Skupaj 9.456.389 9.362.087
Tabela 22: Zbirni neto uéinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2017 2016

Dobicki pri odtujitvah 42.208 437.070

I1zgube pri odtujitvah 71.319 179.541

Skupaj -29.111 293.529
Tabela 23: Zbirni neto uéinki prevrednotovanja

v EUR 2017 2016

Prevrednotovalni finanéni prihodki 5.215.294 5.989.147

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.312.879 4.913.251

Skupaj 1.902.415 1.075.896

1.3.3.2.4 ZBIRNA PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Pokojninski skladi so upravljavcu za upravljanje v letu 2017 placali 2.741.455 EUR (leto prej 2.498.411 EUR).

1.3.3.2.5 ZBIRNI ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme skladov obraunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2017 so ti
stroski zna$ali 66.188 EUR (v letu 2016 pa 64.646 EUR).
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1.3.3.2.6 ZBIRNI DRUGI ODHODKI

V letu 2017 je bilo za 90.516 EUR (leto prej 116.762 EUR) drugih odhodkov, nanasajo se predvsem na obveS¢anje

¢lanov in nadomestila v zvezi s finanénimi nalozbami.

1.3.4 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Obvladujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna

druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba.

Skupni pokojninski sklad na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe. Ostala razmerja so

prikazana v spodnjih tabelah:

Tabela 24: Stanje finanénih nalozb

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
NLB 3.315.837 7.464.919
NLB skladi 12.186.080 11.266.312
Triglav 572.950 590.570
Triglav Skladi 12.768.125 12.049.518
Skupaj 28.842.992 31.371.313
Tabela 25: Stanje terjatev
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
NLB skladi 22,572 16.779
Triglav Skladi 21.854 15.997
Skupaj 44.426 32.776
Tabela 26: Stanje obveznosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
NLB 5.481 8.613
Skupaj 5.481 8.613
Tabela 27: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami
v EUR 2017 2016
NLB 59.422 134.912
Prihodki od obresti 59.422 134.912
NLB skladi 841.774 584.807
Prihodki od prevrednotenja 751.851 413.664
Prihodki od prodaje 0 119.312
Prihodki od odstopljene upr. provizije 89.923 51.831
Triglav 29.750 29.813
Prihodki od obresti 29.750 29.813
Triglav Skladi 657.513 232.272
Prihodki od prevrednotenja 562.478 113.781
Prihodki od prodaje 7.615 73.991
Prihodki od odstopljene upr. provizije 87.421 44.500
Skupaj 1.588.460 981.804
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v EUR 2017 2016

NLB 96.938 74.896
Odhodki iz prevrednotenja 30.750 10.250
Odhodki za skrbnisko provizijo 66.188 64.646
NLB skladi 16.293 441.816
Odhodki iz prevrednotenja 15.261 440.072
Odhodki od prodaje 1.032 1.744
Triglav 17.620 10.241
Odhodki iz prevrednotenja 17.620 10.241
Triglav Skladi 26.610 742.422
Odhodki iz prevrednotenja 26.610 736.577
Odhodki od prodaje 0 5.845
Skupaj 157.461 1.269.375

1.3.5 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Dogodkov v €asu po datumu bilance stanja, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raunovodskih izkazih skupine kritnih

skladov Skupni pokojninski sklad za leto 2017, ni bilo.
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1.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA

25



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

26



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

1.5 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU
POROCILU SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druzZbe za namene vrednotenja
obveznosti, ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehninih rezervacij, ustreznost zavarovalnih
premij za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druZbe Skupna pokojninska druzba
d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2017.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolo€ili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. PrepriCan sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1. Pokojninska druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dodatnih
pokojninskih zavarovan;.

2. Oblikovane matemati¢ne rezervacije, Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druzbe, ki izhajajo iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

3. Za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanij, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado$€ajo glede na razumna
aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih finan¢nih virov pokojninske druzbe, ki so
na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

4. Pokojninska druzba na dan 31.12.2017 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bIL

Maribor, 14.03.2018 Liljan BelSak, FSAA

pooblasceni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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1.6 POROCILO NEODVISNEGA REVOZORJA

EY

Building a better
Wk indg workd

POROCILO NEODVISMNEGA REVIZORJA

Mamenjeno zavarovancem Skupine kritnih skladow Skupni pokojninski sklad

Mnenje

Fevidirall amo zhime ratunovodske zkaze Skupine kritnih skladev Skupni pokojninski sklad (v nadaljevanju
»Skuping ketnih skiadowe), ki vkljutijejo zbimi izkaz finantnega polo2ajs ng dan 31, decembra 2017 in 2bimi zkaz
poskovneqa izida za tedaj kondano leto ter cenove za njlhovo pripreve in drege pojasnjevalne informacije.

Po natem mnenju so priodent zhimi ralunovodskl izkazl Skuplne koitnih skladov na dan 31. decembra 2017 in za
tedaj konfano letn, v vesh pomembnaih pogledih prpravijent v skladu z  Zakonom o pokojninakem in invalidakem
zavarovanju [ZPIZ-Z) in Skleporm o letnern porofilu in medietnin ratunovodskin izkazih pokoninskega akdada,
oblikavanegs kot keitnd skiad ter skupine kitnih sdadoy (Uradni kst RS 81 T9M3)

Podlaga za mnenje

Fevizijo smo opravill v skladu z mednarodnimi standardl revidircanja (MSR). MaSe odgovornmosl na podlagl teh
slandardov so podrobneje opisane v 1em porodiiu v odstaviky Revizogeva odgovomost za revizho radunovadakih
izkazow. v akisdy & Kodeksom etke 2a radunovodske strokovnjake), ki ga je izdal Odbor 2a mednarodne standande
glike za ratunovodske strobovnjake (Kodeks IESBA) ter etitnimi zahtevami, M =2 nansSso na revizgo
ratuncvodsidh izkazov v Slovenijl, potrjujeme svejo neodvisnost od Skugine kitnih skiadov in, da smo (zpolnii vee
druge etiéne zahteve v skladu @ ternd zahbevand in Kodeksom IESBA

‘Varjamemo, 4a so pridobljen revizijski dokazl zadostnl in ustrezni kot osndva za nala minenje.

Odgovornost poslovodstva Skupine kritnih skiadov za zhime ratunovodske [zkazre

Foslywodstvo je odgovorno 2a pripravo retunovodskin izkazoy v sklady z Zakonom o pokojninskem in imalidskem
zavarovaniu [(ZPIZ-2) in Skleporm o leinern porofilu in medieinih retunovodskin izkazih pokoninskega sklada,
obilkovanega kot ketrd sklad ter skupine kritnih skladov (Uradrd st RS 8. 7913) in za tako notranje kontrolicanje,
kot je v sMadu z odleditdjo poskwvodstva potrebno, da emagod pripravo ratunovodskin Zkazow, ki ne vesbujeo
pomembno napetne navedbs zaradi prevare all napake

Posiovodstvo je pai priprai zbimin ratunovodskin Zkazoy odgovemo 28 ooend sposcbnost Skupine keinin skadoy,
da nadaljuje kot delyede podjelje, razkrite zadev, povezanin z delujodm podieljem in uporabo predpostavie
delujoteps podjetje kot podiago za rafunovodenje, rezen fe namerava posiovodstvo Skuping kritnih akiadov
likovidirati all zaustavit poskovanie all, &2 nima drege modnost, kot da napravi &no &l drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizljo zbirnih retunovodskih izkazev

Masi dijl so pedobitl sprejernljive zagolovilo o tem di so zhiri rafunovodskl (zkazi kot celola brez pormermbng
napatne navedbe zaradi prevane ali napake in izdatl revizorevo poroddo, ki vkljuluje nade mnenje. Sprejemijivo
zagotovilo nudi visoko stopnjo zagotovila, vendar i jamstvo, da bo revizija, opraviiena v skladu z mednasednimi
standardl revidiranja, vedno odkrla pormernbng napalng navedto, & ta obslsis Napadne navedbe, lahko [zhajsjo
iz prevare all napake, ter se smalbrajo za pomambne, &e je upravifeno prfakovall, da posamifng all skupa), vplva
na goepadarake odiotitve uporabnikoy, sprejete na podagl tah 2bimih ratunovodakin izkazoy.

Mead zvajargemn revidicanja v skladu s pravill revidwanja, uporabjamo strokowno presojo in obranfamo pokdicno
nezaupiivast. Prav tako:

* prepoEInamo in ocenimo vegania pomemnbne napatne navedbe v zbhimih ratunovodskih (zkazih, bodisl zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo reviziiske postopke kot odzive na ocenjena tvepania ter pridoblvama
zadosing in ustrezne revizijske dokaze. ki zagotavieo podiago za nafe mnenje. Tveganje, da ne bomo cdkril
napatne navedbe, ki lzvira |z prevare, je vidje od Bstega, povezanega z napako, 5 prevara lahko vidjutuje skrivne
dogovore, ponareg@nje, namemo opustitey, napatno raziago all izogibange notranjin kontrok:

+ pridobime razumevanie notranjin kontrol, pomembnih za revizijo 2 namenom oblikovania revizijskin postopkoy, ki
g0 okollddnam primeml, vendar ne z namenom zraziil mnenja o ulinkewiosd notranih kontred Skuping kritnin
skladow;

Drults @ Enics B & Young Glebal Limisd
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working world

* presodimo ustreznost uporabljenin ralunovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih ocen ter z njfimi
povezanih razkritij poslovedstva;

* na podiagl pridobenih revizijskih dokazov o obsioju pomembne negotovostl glede dogodkov all okoliStin, K
vzbugajo dvom o sposobnosti Skupine kritnih skladov, da nadaljuje kot delyjode podjetje, spregmemo sklep o
ustreznosti posiovodske uporabe predpostavke delujotega podietja, kot podiage ratunovedenja. Ce sprejmemo
skiep o cbsioju pomembne negotovesti, smo dol2ni v revizorjevem porodilu opozorti na ustrezna razkritja v zbirnih
ratunovodskih izkazih ali, Ce so taka razkifja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi skiepl temeljjo na
reviz§skin dokazih pridobljenih do datuma revizorjevega porodila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolidtine lahko
povzrodijo prenehanje Skupine Kritnih skladov kot delujedega podjetja;

« ovrednotimo splosno predstavitev, strukiuro, vsebino zbimih racunovodskin izkazov vkljutno z razieitji in, ali zbimi
ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posie in dogodke na nadin, ki zagotaviia njihovo predstavitev v skdadu 2z
Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju - ZPIZ-2 in Sklepom o letnem porodilu in medietnin
ratunovodsidh izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni skdad ter skupine keitnih skladov (Uradni kst &t
RS 79M13).

Skupno pokojninsko du2bo d.d. med drugim obvestamo o nadriovanem obsagu in &asu revidiranga in 0 pomembnin
revizyskih ugotovitvah vikljueno s pomanjidjvostmi notranjih kontrod, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana 29. marec 2018

“;%/
4

&\;%ngd.o.o.
e ERNST & YOUNG

Reyizi;a, posiovno
svetovanje d.o.o0., Ljubljana 1

A murter Sve of Cvat & Young Glitel Limted
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1.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI AZN

1.7.1 ZBIRNA BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2017 31.12.2016 | Indeks
|. SREDSTVA * 289.059.356 264.883.819 | 109,1
A. Nalozbene nepremi€nine in druge stvarne pravice na nepremicninah
1. Nalozbene nepremi¢nine
2. Druge stvarne pravice na nepremi¢ninah
B. Financne nalozbe 271.962.782 254.352.486 | 106,9
1. v posojila in depozite 4.008.431 10.207.876 39,3
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 35.644.312 42.496.741 83,9
| - dolzni$ki vrednostni papirji 35.644.312 42.496.741 83,9
3. razpoloZljive za prodajo, od tega:
- dolzni$ki vrednostni papirji
- lastniski vrednostni papirji
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 232.310.039 201.647.869 | 115,2
- dolzni$ki vrednostni papirji 174.952.035 199.818.844 87,6
- lastniski vrednostni papirji 3.937.579 1.829.025 | 215,3
C. Terjatve * 519.236 500.123 | 103,8
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam&enega donosa
2. Druge terjatve * 519.236 500.123 | 103,8
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki  * 16.577.337 10.031.210 | 165,3
E. Druga sredstva
F. Zunajbilanéna sredstva
1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov
2. Druga zunajbilan¢na sredstva
Il. OBVEZNOSTI * 289.059.356 264.883.819 | 109,1
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 288.164.022 263.586.797 | 109,3
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste premije
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada 288.164.022
razdeljeno na enote (VEP) 263.586.797 | 109,3
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti  * 895.333 1.297.022 69,0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada * 283.724 514.011 55,2
3. Obveznosti za izpla€ilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 605.885 770.602 78,6
4. Druge poslovne obveznosti  * 5.724 12.409 46,1
D. Druge obveznosti * 0 0
F. Zunajbilanéne obveznosti
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov
2. Iz naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

* Zbirna bilanca stanja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri drugih terjatvah in pri drugih obveznostih ter pri denarnih
sredstvih in drugih poslovnih obveznostih, sestevek postavk posameznih izkazov financnega poloZaja kritnih skladov iz skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla. Postavki terjatve in druge obveznosti ne vkljucujeta vrednosti iz internih obraéunskih razmerij med skladi znotraj skupine na

presecni datum. Denarna sredstva ter druge poslovne obveznosti pa so od golega seStevka iz posameznih izkazov vi§je za stanje denarnih sredstev

o0z. stanje obveznosti iz nerazporejenih nakazil Skupnega kritnega sklada.
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1.7.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

2017 2016 Indeks

I. Vplacila oziroma premije * 29.657.496 | 28.848.689 | 102,8
Il._Finan¢ni prihodki 12.840.571 | 14.451.732 88,9
1. Prihodki od dividend in delezev 242.808 146.397 | 165,9

2. Prihodki od obresti 7.047.230 7.726.165 91,2

3. Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb 42.208 437.069 9,7

4. Prfzyrednot9valn| finan¢ni pthOd!(I.IZ naslova spremembe postene vrednosti 5.215.294 5.989.147 87.1

finan€nih nalozb preko poslovnega izida

5. Drugi finanéni prihodki 293.031 152.954 | 191,6
Prihodki od nalozbenih nepremicnin

1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem

2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin

3. Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe poStene vrednosti

nalozbenih nepremi¢nin preko poslovnega izida

I\V. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa 16 3.147 0,5
V. Odhodki iz naslova izplaéil odkupnih vrednosti  * 10.848.656 | 12.997.961 83,5
1. Redno prenehanje 3.567.864 2.685.961 | 132,8
2. Izredno prenehanje * 7.280.792 | 10.312.000 70,6
- zizstopom iz zavarovanja * 6.857.884 9.992.489 68,6

- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca 422.908 319.511 | 132,4
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) -326.714 -458.337 71,3
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 322.759 331.388 97,4
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -649.473 -789.725 82,2
VII. Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -24.577.226 | -21.567.902 | 114,0

1. Sprememba matematicnih rezervacij brez upostevanja pripisa dobicka iz
teko€ega obradunskega obdobja (+/-)

2. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
3.Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada
razdeljeno na enote (VEP)

-24.577.226 | -21.567.902 | 114,0

VIIl. Obracunani stroski upravljavca 3.204.585 3.005.168 | 106,6
1. Obrac¢unani vstopni stroski 389.907 403.499 96,6
2. lzstopni stroski 73.223 103.259 70,9
3. Provizija za upravljanje 2.741.455 2.498.410 | 109,7
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 66.188 64.646 | 102,4
X. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 90.516 116.763 77,5
XI.Finanéni odhodki 3.384.198 5.092.791 66,5
1. Odhodki za obresti
2. lzgube pri odtujitvi finan€nih nalozb 71.319 179.540 39,7

3. Prevrednotovalni finanéni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finanénih nalozb preko izkaza poslovnega izida

.Odhodki nalozbenih nepremicnin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja naloZbenih nepremicnin

2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe pos$tene vrednosti
naloZbenih nepremi€nin preko izkaza poslovnega izida

Xlll. Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja +/- 0 0
(I + 1L+ UL+ 1V, - V. + VI + VIL - VL - X, - X, - X - XIL)

3.312.879 4.913.251 67,4

X

* Zbirni izkaz poslovnega izida Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri postavkah »Vplacila oziroma premije« in » Odhodki
iz naslova izplacil odkupnih vrednosti«, seStevek posameznih postavk izkazov poslovnega izida kritnih skladov iz skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla. V teh dveh postavkah so izkljucene tiste vrednosti vplacil oziroma premij na eni strani in vrednosti odhodkov iz naslova izplacil
odkupnih vrednosti na drugi strani, ki se nana$ajo na interne prenose sredstev med posameznimi skladi v skupini kritnih skladov Zivijenjskega
cikla in na interne prenose med pokojninskimi nacrti.
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2 OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD Z
ZAJAMCENIM DONOSOM

2.1 POSLOVNO POROCILO

2.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Skupni pokojninski sklad, ki ga upravlja Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana. Ustanovitev druzbe je bila v
sodni register pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod $tevilko
vlozka 1/34008/00. Druzba je ustanovljena z namenom opravijanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja po zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana

dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
SkrajSana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija

Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davcna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblasceni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki je sestavljen iz treh kritnih skladov naloZbene
politike Zivljenjskega cikla — poleg Zajamcenega sta Se Delniski Skupni pokojninski sklad in MeSani Skupni
pokojninski sklad. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima nacrtoma PN SK 01 in PN SK 03 in

individualnim pokojninskim nacrtom PN SK 02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoélanske uprave, na dan 31. 12. 2017 je bilo 22 zaposlenih (leto
prej 21). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki Citijo interese zavarovancev. Poleg

predsednika ima Se 10 ¢lanov. Druzba ima oblikovan odbor pokojninskega ¢lana s petimi ¢lani.

2.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom
SkrajSano ime kritnega sklada: Zajamceni

Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, Dunajska 22, Ljubljana
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Imena ¢lanov odbora pokojninskega sklada: Davorin Vidrih, Bogdan Polanec, Franci Florjangi¢, Zlatko Ratej in

Marjan TurnSek
Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253 ¢lena ZPIZ-2: www.skupna.si

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Skupni pokojninski sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacrtov. To so Pokojninski nacrt kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN-SK-01, Pokojninski nacrta kolektivnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN-SK-03 in Pokojninski nacrta
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN- SK-02.

Zajamceni sklad je predvsem namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini nad 55 let. NaloZbena politika je
prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje po tem pokojninskem nacrtu v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z
zajam&enim donosom je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec prevzema naloZbeno tveganje nad
zajamc&enim donosom na vplacano Cisto premijo.

Pokojninski na¢rt PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 16. 11. 2000.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor
prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 10. 11. 2016
k spremembam pravil upravljanja.. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016. Pokojninski nacrt je vpisan
v register pokojninskih nacrtov pri Davcni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.

Pokojninski nacrt PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 23. 12. 2002.
Zadnja sprememba je bila odobrena dnel8. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor
prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 10. 11. 2016
k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016.

Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 23. 12.
2002.

Pokojninski nac¢rt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 8. 12. 2004.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor
prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad . in dne 10. 11. 2016
k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016.

Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12.
2004.

Z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor so bili izpolnjeni pogoji za uvedbo skupine kritnih skladov preko

katerega se izvaja nalozbena politika zivljenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana.

Nalozbeni cilj ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim donosom je najmanj doseganje
zajam&ene donosnosti na Cisto vpladilo. Letna zajam€ena donosnost na Cisto vplacilo, ki jo zagotavlja
upravljavec, je dolo€ena v visini 25 % nad minimalno zajam¢&eno donosnostjo. Metodologijo za izraun in viSino
minimalne zajam&ene donosnosti dolodi minister, pristojen za finance. Ce je vrednost sredstev &lana
pokojninskega sklada na obracunski dan nizZja od zajam€ene vrednosti njegovih sredstev, upravljavec

vzpostavi obveznosti v viSini nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev pokojninskega sklada. V primeru, da
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je odkupna vrednost premozenja ¢lana ob izplacilu nizja od zajam¢&ene vrednosti sredstev ¢lana, upravljavec

izpla€a zajamceno vrednost sredstev ¢lana.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivna nalozbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na finan¢nih trgih. Zajamceni sklad bo imel v nizko tveganih nalozbah nalozenih od 40 do 100 %
svojih sredstev. Nizko tvegane naloZbe predstavljajo denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢lanica EU ali drzava
¢lanica OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija oziroma za katere jamc¢i ena od teh oseb. V
visoko tveganih nalozbah bo imel naloZenih od 0 do 40 % svojih sredstev. Visoko tvegane nalozbe predstavljajo
lastniski vrednostni papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov, ki vlagajo pretezno v
lastniSke vrednostne papirje, nepremicnine, v izvedene finan¢ne instrumente in druge alternativne nalozbe;
visoko tvegane so tudi nalozbe v tvegani kapital in dolzniSki vrednostni papirji izdajateljev z bonitetno oceno
pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo pretezno v tak$ne dolzniSke
vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada ne bodo geografsko in panoZzno omejene.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih lastniskih investicijskih skladov skupaj z nalozbami v lastniSke prenosljive
vrednostne papirje in ostale lastniske finan¢ne instrumente lahko predstavljajo najve¢ 20 % sredstev kritnega
sklada.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najvec 20 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in nalozbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino kritnih
skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.

Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2017. V grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
Lomljeni graf ustvarjenega donosa
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1,00

0,50
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Dejanski in zajamceni donos ObvezniSkega pokojninskega sklada z zajam¢&enim donosom v letu 2017:

2,50
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1,00

0,50
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W Dejanski W Zajamceni

Za vsa vpla¢ana sredstva velja, da e je dejanska vrednost sredstev v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem
skladu z zajam¢&enim donosom konec obracunskega obdobja viSja od zajam¢enih sredstev v tem skladu, je
razlika med njima presezni donos. Presezni donos kritnega sklada se uporabi za kritje razlike med zajam&enim
in dejanskim donosom, v obragunskih obdobjih, v katerih je dejanski donos niZji od zajaméenega. Ce je
vrednost sredstev kritnega sklada na osebnem racunu ¢&lana kritnega sklada zajamcenega donosa na
obradunski dan nizja od zajam€ene vrednosti njegovih sredstev kritnega sklada, upravljavec oblikuje
rezervacije oziroma vzpostavi obveznosti v viSini nedoseganja zajamc€ene vrednosti sredstev pokojninskega
sklada (v nadaljnjem besedilu: rezervacije). Rezervacije krithega sklada so enake vsoti vseh primanjkljajev
vrednosti sredstev ¢lanov in zajam&ene vrednosti sredstev ¢lanov na posamezni obra¢unski dan. Vrednost

rezervacij krithega sklada ne sme presegati 20 % kapitala upravljavca.

Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2017 in sicer o:

- Stevilo ¢lanov Kritnega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi in zadnji dan leta 2017:

Tabela 29: Stevilo &lanov Obvezniskega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na zadnji dan leta 2017:

Starost |do25 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 | skupaj

Moski 191 1.227| 2.995| 4.788| 5.715| 6.007| 6.377| 4.766| 1.544 566 | 34.177
Zenske 20 322| 1.290| 2.684| 3.287| 3.731| 4.158| 2.594 489 96| 18672
Skupaj 211| 1.549| 4.285| 7.472| 9.002| 9.738| 10.535| 7.360| 2.033 662 | 52.849
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Tabela 30: Stevilo élanov Obvezniskega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi dan leta 2017:

Starost |d025 |26-30 |31-35 [36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |Skupaj
MoSKi 180| 1.232| 3.079| 4.963| 5836| 6.047| 6.494| 5124| 1.861| 660| 35476
Fenske 18| 319| 1.308| 2.747| 3.343| 3.816| 4.221| 2.855| 608 114| 19349
Skupaj 198| 1.551| 4.387| 7.710| 9.179| 9.863| 10.715| 7.979| 2.469| 774| 54.825

Tabela 31:Stevilo élanov Obvezni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi dan leta 2016:

Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |skupaj
Moski 144| 1.116| 3.101| 5.121| 6.102| 6.403| 6.759| 5.398| 2.220| 809| 37.173
Zenske 11| 288| 1301| 2.836| 3.489| 4.005| 4.378| 3.062| 742| 129| 20.241
Skupaj 155| 1.404| 4.402| 7.957| 9.591| 10.408| 11.137| 8.460| 2.962| 938| 57.414

- Stevilu ¢lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem radunu konec leta
2017: 20.360 (leto prej 19.447);

- Stevilo novih &lanov v letu 2017: 190 (v letu prej 905);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2017: 2.523 (v letu prej 3.321);

- Stevilo ¢lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 159 (v letu prej 1.245);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 42 (v
letu prej 61).

h. Na dosezZeno donosnost v letu 2017 so vplivala predvsem pozitivha gibanja na vecini delniskih trgov, vendar
je mo¢ Evra proti drugim valutam omilila visoko rast predvsem nalozb vezanih na ameriski Dolar. . Do vecjega
obrata glede zahtevane donosnosti dolzniskih nalozb v letu 2017 ni priSlo, vendar tudi ni bilo vecje rasti teCajev
obveznic. Izjema so obveznice z vi§jo stopnjo tveganja, ki nimajo bonitetne ocene, Kkjer je bila doseZena vecja
rast teCajev.

i.  Premozenije kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev krithnega
sklada. Premozenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja. Zmnozek Stevila enot
premozenja na osebnem racunu in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev Clana. Upravljavec krithega sklada izraCunava odkupne vrednosti police prostovoljnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada, kar je prikazano v naslednji tocki.
j.  Prikaz vrednosti enote premozenja:

Tabela 32: Prikaz VEP za leto 2017

Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2017 10,2591 24.968.333 256.154.391
31.12.2017 10,4928 26.147.638 274.362.547
sprememba v letu 2017 v % +2,278 +4,723 +7,108
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Tabela 33: Prikaz VEP za leto 2016

Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2016 10,0000 24.201.889 242.018.895
31.12.2016 10,2591 24.968.333 256.154.391
sprememba v letu 2016 v % +2,591 + 2437 +5,092

k. Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en do vstopnih stroSkov v viSini
najvec 3 % od vplacane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo
v viSini 1 % od viSine sredstev na osebnem ra¢unu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru
rednega prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo. Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprecne letne
Ciste vrednosti premozZenja kritnega sklada, pri Eemur si lahko upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna
akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od premozenja
pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme

premozenja kritnega sklada.

I. Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad, so tudi stroski obveS¢anja ¢lanov in stroski, ki so

neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premoZenja sklada.

m. Upravljavec v breme pokojninskega sklada placuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. Provizija za
opravljanje teh storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in pooblas&enim skrbnikom —
od uveljavitve podrobnejsih pravil upravljanja Obvezniskega Skupnega pokojninskega sklada z zajamc&enim
donosom znasa najve¢ 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada. Obra¢unava in

placuje se v dvanajstinah mesecno.

n. Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.
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2.1.3 IZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

2.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 34: Izbrani ra€unovodski in finanéni kazalniki poslovanja

CELR KAZALNIKI 2017 2016
Cisti dobicek kritnega sklada obradunskega obdobja 5.923.321 6.359.648
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 264.022.571 247.421.892
1 Donosnost Cistih sredstev krithega sklada 2,24 2,57
Stroski poslovanja ** 3.189.953 3.138.451
Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 264.022.571 247.421.892
2 Kazalnik stroskov poslovanja 1,21 1,27
Stroski poslovanja ** 3.189.953 3.138.451
Vplacila oziroma premije 27.671.195 28.481.414
3 Stroski poslovanja v % od vplacane premije 11,53 11,02
Vplacana premija v tekoCem letu 27.671.195 28.481.414
Vplagana premija v preteklem letu 28.481.414 okk
4 Rast vplacane premije (indeks) 97,16 /
Obracunane odkupne vrednosti 14.964.399 20.210.556
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 3.068 3.363
5 Povprecéna izplaéana odkupna vrednost (v EUR) 4.878 6.010

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane strodke upravijavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili
upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

*** Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajamcenim donosom kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivljenjskega
cikla Skupne d.d., Ljubljana je pri¢el obstajati s 1. 1. 2016

2.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobi¢ek ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim donosom je bil v letu 2017 pozitiven v
visini 5.923.321 EUR (leto prej 6.359.648 EUR), donosnost Cistih sredstev je bila 2,24 % (leto prej 2,57 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vklju€ujejo obraCunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko,
stroske v zvezi z obves€anjem komitentov in stroSke, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada,

so bili 3.189.953 EUR (leto prej 3.138.451 EUR), kar pomeni glede na povprecno Cisto vrednost pokojninskega
sklada 1,21 % (leto prej pa 1,27 %).

2.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti.
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2.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana potrjuje radunovodske izkaze ObvezniSkega Skupnega
pokojninskega sklada z zajam&enim donosom za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2017, pojasnila k

racunovodskim izkazom ter uporabljene racunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov

njegovega poslovanja za leto 2017.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s pojasnili
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo

in Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Peter Kf; ssnig Aljosa UrSic
ave predsednik ghrave

Ljubljana, 29. 3. 2018
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2.3 RACUNOVODSKO POROCILO

2.3.1 IZKAZI

2.3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

el Pojasnilo 31.12.2017 B
SREDSTVA 2.3.3.13 275.326.869 257.472.600
Finanéne nalozbe 233131 258.765.251 247.655.838
- vrednotene po posteni vrednosti 219.112.508 194.951.221
- v posesti do zapadlosti 35.644.312 42.496.741
- v posojila in depozite 4.008.431 10.207.876
Terjatve in druga sredstva 2.3.3.1.3.2 3.206.439 3.147.251
Denar in denarni ustrezniki 2.3.3.1.33 13.355.179 6.669.511
OBVEZNOSTI 23314 275.326.869 257.472.600
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 274.362.547 256.154.391
Poslovne in druge obveznosti 964.321 1.318.209

Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

2.3.1.2 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR Pojasnilo 2017 2016
Financni prihodki 23331 11.787.301 14.069.671
Prihodki od dividend 204.177 139.935
Prihodki od obresti 6.968.893 7.700.973
Dobicki pri odtujitvah nalozb 40.739 434.580
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 4.306.944 5.647.109
Drugi finan¢ni prihodki 266.548 147.075
Finanéni odhodki 2.3.3.3.2 3.095.988 5.066.582
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 68.660 176.509
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.027.328 4.890.073
Izid iz nalozbenja 2.3.3.3.3 8.691.313 9.003.089
Provizija za upravljanje 2.3.334 2.628.736 2.466.974
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.3.3.35 63.477 63.859
Drugi odhodki 2.3.3.3.6 75.779 112.608
Izid iz upravljanja sklada -2.767.992 -2.643.441
CISTI POSLOVNI I1ZID 5.923.321 6.359.648

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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2.3.1.3 [1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2017 2016
Prejemki od vpla€il premij 27.022.993 25.538.728
lzdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 10.949.058 12.889.130
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 598.942 281.333
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 449.323 12.770
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 149.620 268.563
lzdatki iz prenosa premozenja €lanov 4.127.670 7.200.566
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 3.512.821 6.422.042
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 614.849 778.524
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja 2.3.34 12.545.208 5.730.365
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja
) 16 3.147
zajamc&enega donosa
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 9.829.797 9.784.718
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 7.394.021 8.308.352
Izdatki za placilo drugih obveznosti 3.423.780 2.886.585
Presezek prejemkovl/izdatkov pri upravljanju
L 2334 -5.859.540 -4.359.804
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in
6.685.668 1.370.561
pri upravljanju premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 6.669.511 5.298.950
Konéno stanje denarnih sredstev 13.355.179 6.669.511

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

2.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

2.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE PRESOJE IN OCENE

Bilan¢ne postavke, pri katerih imajo najvedji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so

predvsem tiste, ki so povezane z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finan¢nih sredstev.

2.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevala finan¢ne prihodke.

Nakupi in prodaje finan¢nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je druzba

zavezala, da bo posamezno nalozbo pridobila oziroma odtujila.

Ob zacetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve finanéne nalozbe kritnih skladov

razporedijo v naslednje skupine finan¢nih nalozb:
- vrednotene po posteni vrednosti,

- v posesti do zapadlosti,
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- posojila in terjatve.
Finan¢ne nalozZbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvrs€ajo v naslednje nivoje:

Raven 1:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so oblikovane izkljuéno na podlagi direktno opazljivih podatkov in brez uporabe posredno
opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nanasajo neposredno na vrednostni papir),
- kjer mora delez zavezujocih kotacij znasati najmanj 90 %,
- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoCe kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.
Raven 2:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so v vedji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih
podatkov ne sme preseci 10 %,
- kjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finan¢na sredstva s
podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),
- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.
Raven 3:

V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.
2.3.2.2.1 FINANCNE NALOZBE, VREDNOTENE PO POSTENI VREDNOSTI

Postena vrednost finanénih sredstev je znesek, za katerega je mogocCe zamenjati sredstvo ali s katerim je
mogoce poravnati obveznost ali za katerega je mogo¢e zamenjati finan¢no sredstvo med dobro obvesc¢enima in
voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni

Nakupi in prodaje posameznih finanénih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zaveze, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe postene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega
sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.

V primeru, da je finan¢no sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, postena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
te€aju ob zaklju¢ku trgovanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih, se postena vrednost

doloCi na podlagi doseZene cene zadnjega posla med obveS&enima in voljnima strankama, primerjave s trenutno
posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve diskontiranih denarnih

tokov.

2.3.2.2.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi placili in
dolo¢eno zapadlostjo v placilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Pri tem

druzba uposteva naslednje kriterije:
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- usklajenost ro¢nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoro¢nih pogodb,
- doseganje ustrezne dolgoroCne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)
donosnostjo,

- doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.

Ob zaetnem pripoznanju se finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po poS$teni vrednosti. Nalozbe, ki so
pripoznane kot finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi odplaéne vrednosti z
uporabo efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali u€inki amortiziranja premije oz.
diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Upravljavec
ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, ¢e je v tekocem ali prej$njih dveh poslovnih letih prodal
ali prerazvrstil ve€ kot nepomemben znesek finanénih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen in je sposobna

tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.
2.3.2.2.3 FINANCNE NALOZBE V POSOJILA IN DEPOZITE

Posojila in terjatve so neizpeljana financna sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odpla¢ni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino so uvrs€eni tudi depoziti pri bankah, razen depozitov na odpoklic, ki so razvrs¢eni med denarna

sredstva in denarne ustreznike. Vrednotijo se po odplaéni vrednosti.
2.3.2.2.4 SLABITVE FINANCNIH NALOZB

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finanénega sredstva oziroma
skupine finan¢nih sredstev. Finan&no sredstvo oziroma skupina finan¢nih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo
le, ¢e obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve€¢ dogodkov, ki so nastali po zatetnem

pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri$lo do izgube pri posojilih ali finan&nih sredstvih v posesti do zapadlosti,
se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo
prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se evidentira v izkazu
poslovnega izida.
Kazalci slabitev dolzniSkih finanénih sredstev, razvrs€enih v to skupino, so predvsem naslednji:

- Pomembne finan¢ne tezave izdajatelja;

- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja;

- Pokazatelji finan¢nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja;

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financnih tezav.
Druzba vsako poroCevalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost

obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodo¢ega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za
slabitev posojil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.
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2.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zaCetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

popla¢ane. Do bilanénega datuma se Izkazujejo v izterljivi vrednosti.
2.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za placevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolzZitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zaetni nominalni vrednosti.

2.3.2.5 ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih nacrtih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad zZivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zzivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom, Mesani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na ObvezniSkem skladu druzba prevzema tveganje pri mesecnem pripisu zajaméenega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu naloZbeno tveganje nosijo €lani.

Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost iz oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Metoda
izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se
racunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izraCunu uposteva dejanska vplacila, obracunane
stroske, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise donosov v preteklem
obdobju do dneva vrednotenja. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo biti vedno oblikovane v viSini, ki zadoS¢a
za kritje vseh obveznosti iz sklenjenih financnih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izraCun in njihovo zadostnost

preverja pooblad€eni aktuar in o tem poda pisno letho mnenje.
2.3.2.6 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne in dolgoro€ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo

za odpla€ane zneske in morebitne drugac¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.
2.3.2.7 FINANCNI PRIHODKI

Finan¢ni prihodki so prihodki od dividend se delijo na prihodke od obresti, dobiCke pri odtujitvah nalozb,

prevrednotovalne finanéne prihodke in na druge finan¢ne prihodke pokojninskih skladov.
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Obrestni prihodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in
efektivno obrestno mero pri dolzniSkih vrednostnih papirjih, razvr§€enih v skupini finan¢nih sredstev v posesti do
zapadlosti v placilo.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki nastajajo, ko je postena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida, visja od njihove zadnje postene vrednosti.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.
2.3.2.8 FINANCNI ODHODKI

Finan¢ni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb ter na prevrednotovalne finan¢ne odhodke.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki nastajajo, ko je postena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti
preko izkaza poslovnega izida, nizja od njihove zadnje postene vrednosti.

2.3.2.9 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroSki upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev krithega sklada, pri €emer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en tudi do vstopnih stroskov v viSini
najvec 3 % od vplacane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo v visini
1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega

prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo.

2.3.2.10 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO
Letna provizija za opravljanje skrbniskih storitev je dolo¢ena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in
zna$a najvec 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

2.3.2.11 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski

obves¢€anja €lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.
2.3.2.12 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA
Cisti dobiek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja (in po Sklepu o letnem porog&ilu

in medletnih raunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov

Agencije za zavarovalni nadzor tudi bilanénega izkazovanja) enak ni¢, saj so vsi prihodki in odhodki krithega sklada
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pripisani na osebne racune ¢lanov. Za ugotovljeni donos v obracunskem obdobju se ustrezno povecajo obveznosti

do stanj na osebnih ra€unih.

2.3.2.13 DAVKI

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana kot upravljavec skupine kritnih skladov Zzivljenjskega cikla Skupni
pokojninski sklad je bila ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato
v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov z ni¢elno stopnjo. Enako velja za sklade, ki jih

upravlja.

2.3.2.14 IZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je racunovodske izkaze ObvezniSkega krithnega sklada z zajamc&enim donosom, ki je del
skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, za leto 2017 odobrilo 29. 3. 2018. Izkazi so sestavljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija, s pojasnili, ki jih
sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov radunovodskega poro€anja, in jih je tudi sprejela

Evropska unija..

2.3.2.15 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani, pri katerih je upoStevana

postena vrednost.

Racdunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2017.

2.3.2.16 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih Zivljenjskega cikla v obdobju

var€evanja je Skupna d.d., Ljubljana razvrstila kot finan&ne pogodbe.
2.3.2.17 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez

centov.

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem tecaju ECB

na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne te€ajne razlike, nastale iz takih poslov, in
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prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko valuto,

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2.3.2.18 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

A) Spremembe raéunovodskih usmeritev in razkritij

Racunovodske usmeritve, ki jih je druzba uporabila pri pripravi raunovodskih izkazov kritnega sklada, so enake
usmeritvam, ki jih je uporabila pri pripravi racunovodskih izkazov za predhodno poslovno leto. Izjema so dopolnjeni

standardi, ki jih je druzba sprejela za letha obdobja z za¢etkom 1. januarja 2017 in ki so opisana v nadaljevanju:

e Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP za
obdobje 2014-2016, ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. V nadaljevanju navedene izboljSave EU $Se ni
odobrila. IzboljSave nimajo vpliva na raCunovodske izkaze kritnega sklada.

» MSRP 12 Razkritje deleZev v drugih podjetjih: Dopolnila pojasnjujejo, da zahteve po razkritju v MSRP
12 (razen tistih, ki so povzeti v racunovodskih izkazih h&erinskih druzb, skupnih podvigov in pridruzenih
druzb), veljajo za delez podjetja v odvisni druzbi, skupnem podvigu ali pridruzenem podijetju, ki je razvrscen
med sredstva za prodajo, za razdelitev ali kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5.

B) Standardi, ki so izdani in §e niso v veljavi in jih druzba ni predéasno sprejela

e MSRP 9 Finanéni instrumenti: RazvrSéanje in merjenje
Standard velja za letna obdobja z zaetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kon¢na
razliCica MSRP 9 Financni instrumenti vkljuCuje vse posamezne faze projekta prenove MSRP 9 in nadomes¢a
standard MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodne razlicice MSRP 9. V
mesecu oktobru 2017 je bil izdan tudi dodatek k MSRP 9 (Prepayment Features with Negative Compensation),
ki stopi v veljavo s 1. 1. 2019. Druzba ocenjuje, da dodatek ne bo imel vpliva na raCunovodske izkaze.

Standard uvaja nove zahteve pri razvr$¢anju, merjenju, slabitvi finanénih instrumentov in obracunavanju
varovanja pred tveganji. Druzba je priCela uporabljati standard s 1. 1. 2018, nacin in ucinki so izkazani v

naslednjem poglavju.

e MSRP 16: Najemi
MSRP 16 velja za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. MSRP 16 tako dolo¢a usmeritve za
pripoznavanje, merjenje, predstavitev in razkrivanje najemov obeh pogodbenih strank: najemnika in
najemodajalca. Novi standard od najemnika zahteva, da v svojih raCunovodskih izkazih pripozna vecino
najemnih pogodb na podlagi enotnega racunovodskega modela za vse najemne pogodbe, razen nekaterih
izjem. Pri obradunavanju najemov s strani najemodajalca ni bistvenih sprememb. Poslovodstvo je ocenilo vpliv

standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.
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Dopolnila MSRP 10 Konsolidirani raGunovodski izkazi in MRS 28 Nalozbe v pridruzena podjetja in
skupne podvige: Prodaja ali prispevek sredstev med nalozbenikom in njegovo pridruzeno druzbo ali
skupnim podvigom

Dopolnila naslavljajo priznano neskladje med zahtevami MSRP 10 in tistimi iz MRS 28 pri obravnavanju prodaje
ali prispevka sredstev med vlagateljem in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom. Dopolnila
zahtevajo, da mora podjetje pripoznati celoten znesek dobicka ali izgube kadar gre za transakcijo, v kateri
prevzemnik pridobi obvladovanje enega ali ve¢ podjemov (oziroma izpolnjuje pogoje za klasifikacijo kot
“buisiness”). IASB je decembra 2015 datum zacetka veljavnosti standarda odlozil za nedoloen cas, v
pri¢akovanju rezultatov projekta raziskave obracunavanja sredstev po kapitalski metodi. Dopolnil standarda EU
Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da

vpliva ni.

MSRP 2: Razvrscanje in merjenje placilnih transakcij z delnicami (dopolnila)

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaCetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila uvajajo zahteve glede raunovodske obravnave ucinkov zahtevanih in netrznih pogojev pri
merjenju gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami, pri merjenju poravnave placilnih transakcij z
delnicami z moznostjo neto poravhave z davénim odtegljagjem in za spremembe pogojev pri placilnih
transakcijah z delnicami, ki vpliva na prerazvrstitev gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami v s
kapitalom poravnane placilne transakcije z delnicami. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

MRS 40: Prenos nalozbenih nepremicnin (dopolnila)

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila pojasnjujejo, kdaj mora podjetje nepremicnine, vkljuéno s tistimi, ki so v gradnji ali razvoju,
prerazvrstiti v ali iz nalozbenih nepremicnin. Dopolnila pojasnjujejo, da pride do spremembe v uporabi takrat, ko
nepremicnina izpolnjuje ali preneha izpolnjevati opredelitev naloZzbene nepremicnine in obstajajo dokazi o
spremembi v njeni uporabi. Sprememba namere poslovodstva druzbe v zvezi z uporabo nepremicnine sama
po sebi ne predstavlja spremembe v uporabi. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo

vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MSRP 9: Lastnosti predplaéil z negativnim nadomestilom

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila omogoc¢ajo podjetju, da finan¢na sredstva z lastnostmi predplacil, ki pogodbeni stranki
omogocajo prejem oziroma zahtevajo placilo razumnega nadomestila za pred€asno prekinitev pogodbe (z vidika
imetnika finanénega sredstva gre za "negativno nadomestilo«), izmeri po odplaéni vrednosti ali po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajo¢ega donosa. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MRS 28: Dolgoro¢éne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige
Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila obravnavajo vprasanje, ali spada merjenje dolgoro¢nih nalozb (zlasti z vidika zahtev po

slabitvi dolgoro€nih nalozb v pridruzene druzbe in skupne podvige, ki so po vsebini del "Ciste nalozbe" v
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pridruzeni druzbi ali skupnem podvigu), v okvir MSRP 9, MRS 28 ali kombinacijo obeh. Dopolnila pojasnjujejo,
da mora podjetje pri pripoznanju dolgoro¢nih nalozb, ki niso merjena po kapitalski metodi, uporabiti dolocila
MSRP 9 Finanéni instrumenti, preden za¢ne uporabljati MRS 28. Pri uporabi MSRP 9 podjetje ne upoSteva
nikakrsnih prilagoditev knjigovodske vrednosti dolgoro¢nih nalozb, ki sicer izhajajo iz MRS 28. Dopolnil
standarda EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega sklada

in meni, da vpliva ni.

OPMSRP 22: Transakcije v tuji valuti in predplacilo

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo uvaja obrazlozitev obraCunavanja transakcij, ki vkljucujejo potrdilo o prejemu ali placilu
predplacila v tuji valuti. Pojasnilo se nanaSa na transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno
sredstvo ali nedenarno obveznost iz naslova placila ali prejema predplacila preden pripozna s tem povezana
sredstva, odhodke ali prihodke. Pojasnilo navaja, da morajo za doloCitev menjalnega tecaja, podjetja uporabiti
datum prvotnega pripoznanja nedenarnega predplacila ali odlozenih prihodkov (obveznosti). V primeru vecjega
Stevila izplacil ali predplacil, mora podjetje dologiti datum transakcije vsakega izplacila ali predplacila. Pojasnil
EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da

vpliva ni.

e Upravni odbor za mednarodne raéunovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP
za obdobje 2014-2016 , ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. Dopolnila za MSRP 1 Prva uporaba
Mednarodnih standardov radunovodskega poro¢anja in MRS 28 Nalozbe v pridruzene druzbe in
skupne podvige veljajo za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba
dopolnil standarda MRS 28 Dolgoro¢ne nalozbe v pridruZzena podjetja in skupne podvige, je dovoljena.
IzboljSav EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raCunovodske izkaze krithega

sklada in meni, da vpliva ni.

» MSRP 1 Prva uporaba mednarodnih standardov raé¢unovodskega porocanja: Dopolnilo odpravlja
kratkoroCne izjeme za razkritja v zvezi s financnimi instrumenti, zasluzki zaposlencev in investicijskimi
druzbami, ki sicer veljajo pri prvi uporabi MSRP.

» MRS 28: Finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige: Dopolnila pojasnjujejo, da lahko
podjetje ob zacetnem pripoznanju, vsako nalozbo v pridruzeno podjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti
podijetja, ki je kapitalska organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po posteni vrednosti skozi izkaz

poslovnega izida.

OPMSRP 23: Negotovost pri obracunavanju davka od dobicka

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo obravnava obraCunavanje davka od dobitka takrat, ko davéna obravnava vklju€uje
negotovost, ki vpliva na uporabo MRS 12 Davek iz dobi¢ka. Pojasnilo uvaja smernice za: obracunavanje
negotovih davénih obravnav lo¢eno ali skupaj; inSpekcijske preglede davénih organov; uporabo ustrezne
metode, ki odraza te negotovosti in obenem uposteva spremembe dejstev in okolis¢in. Pojasnil EU Se ni

odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.
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2.3.2.19 UVEDBA STANDARDA MSRP 9, Finanéni instrumenti, razvrs€anje in
merjenje

MRSP 9: Finan¢ni instrumenti je nov mednarodni racunovodski standard, ki nadomes¢a MRS 39. Uvaja nov
pristop k razvr§¢anju in merjenju finanénih sredstev, nov model pri¢akovanih izgub in dopolnjuje zahteve
obradunavanja varovanj pred tveganji. Uvedba standarda je za pokojninske druzbe obvezna s 1. januarjem
2018. V mesecu oktobru 2017 je IASB izdal tudi spremembe MSRP 9 (ang. Prepayment Features with Negative

Compensation), ki jih morajo podjetja prieti uporabljati najkasneje s 1. 1. 2019. Te Se niso bile sprejete v EU.
Skupna je standard in spremembe zacela uporabljati s 1. januarjem 2018.
Razvrscanje in merjenje

Z vidika razvr$€anja in merjenja finan¢nih instrumentov novi standard zahteva, da se vsa dolzniSka finan¢na
sredstva razvr§¢ajo glede na poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev in glede na znacilnosti njihovih
pogodbenih denarnih tokov. Kategorije finan¢nih sredstev skladno z MRS 39 bodo nadomescene z naslednjimi:
e Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti (AC);
e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos (FVOCI);

e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (FVPL).

Kategorija merjenja po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos ni razpoloZljiva za kritne sklade, saj ti v

svoji strukturi Izkaza finanénega polozaja nimajo kapitala.

V letu 2017 se je Skupna pripravljala na prehod na MSRP9, tako da je standard dobro preucila, opravila prve analize
poslovnega modela, preverila pogodbene lastnosti denarnih tokov finanénih sredstev, dopolnila obstoje¢a Navodila
za razvr§€anje in merjenje finanénih sredstev, razvila model za izraéun pri¢akovanih izgub in poskrbela za
tehnolosko nadgradnjo obstojece aplikacije za spremljavo finan¢nih instrumentov. S 1. 1. 2018 je novi standard
uveden v delovni proces Skupne.

Dolocitev poslovnih modelov je narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe financnih
instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upostevani.
Ob dolocitvi poslovnih modelov so bile upoStevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upostevane, vklju€ujejo vsaj naslednje:
e Nacin ocenjevanja in poro€anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in finan¢nih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela;
e Tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela ter nacin upravljanja teh tvegan;;

e Pretekli podatki o prodajah v primerljivin poslovnih modelih (v skladu z MRS 39).

Za namene racunovodenja kritnih skladov bo Skupna uporabljala najve¢ dva poslovna modela:
e Zbiranje pogodbenih denarnih tokov (obvezniski SPS z zajam&enim donosom)

e Ostalo (Obvezniski SPS z zajam¢enim donosom, MeSani SPS in DelniSki SPS).

Skupna obstojecih finan¢nih sredstev kritnih skladov ni prerazvr§€ala v drugo kategorijo merjenja:
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e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se bodo Se naprej merila
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida;

e Financna sredstva v posesti do zapadlosti, se bodo Se naprej merila po odpla¢ni vrednosti.

Pri preveritvi pogodbenih denarnih tokov finanénih instrumentov v Skupni so vsi dolzniSki instrumenti, merjeni po
AC, opravili SPPI test, tako da prerazvrstitev med kategorijami ni bila potrebna. Na dan 31. 12. 2017 na portfelju

nismo imeli sprememb/odprav pripoznanj v razvr§¢anju.
Oslabitve

IzraCun oslabitev temelji na pri€akovanih kreditnih izgubah, ki so povezane z verjetnostjo neplacila v naslednjih 12
mesecih, &e ni prislo do pomembnega poveéanja kreditnega tveganja v primerjavi z zadetnim pripoznanjem. Ce je
prislo do pomembnega povecanja kreditnega tveganja v primerjavi z zacetnim pripoznanjem, temelji izracun

oslabitev na vseZivljenjski verjetnosti neplacila.

Definicija kreditne oslabljenosti (‘default’) finanénega instrumenta se z uvedbo MSRP 9 ne spremeni. Kreditna
oslabljenost nastopi v primeru, ko je:

e neplacilo kuponskih obresti zaradi nezmoznosti placila,

e neplacilo glavnice zaradi nezmoznosti placila,

e priCetek insolven¢nih postopkov.

Pri ugotavljanju ali se je tveganje neplacila pomembno povecalo v primerjavi z zaCetnim pripoznanjem Skupna
uporablja kvalitativne in kvantitativne dejavnike:
e Sprememba zunanje bonitetne ocene finanénega instrumenta;

e Sprememba trzne cene finan¢nega instrumenta.
Pri izrac¢unu uporabljamo parametre tveganja (PD in LGD) iz spletne platforme Bloomberg.

Parameter PD, kjer podatek na spletni platformi Bloomberg ni dosegljiv, pridobimo na podlagi internega modela.
Kot osnova za dolocitev se vzamejo konsolidirani financ¢ni izkazi na podlagi katerih se izraCuna Altman Z" Score.
Vrednost kazalnika se s pomocjo transformacijske matrike pretvori v pripadajoco kreditno oceno. Na podlagi
dolo¢ene kreditne ocene se glede na ro¢nost financnega instrumenta doloci PD.

Za dolocitev parametra LGD za kategorije izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav, centralnih bank, institucij
regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja, kjer podatek na spletni platformi Blooomberg ni
dosegljiv, upostevamo usmeritve Uredbe CRR (Uredba EU &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26.

junija 2013). Za kategorije izpostavljenosti do podjetij pa je uporabljena lastna ocena vrednosti izgube v visini 60 %.
Ucinek prehoda na MSRP 9

Na ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z zajam&enim donosom vrednost AC portfelja zaradi ucinka
slabitve pade za 88.484 EUR; v okviru obveznosti iz finan¢nih pogodb je ta u€inek pripoznan v znizanju obveznosti

do &lanov (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije).
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Tabela 35: Vpliv prehoda na MSRP9 na bilanco stanja ObvezniSkega kritnega sklada z zajam€enim donosom:

MSRP 9 Ucinek prehoda MRS 39

v EUR 1.1.2018 na MSRP 9 31.12.2017
SREDSTVA 275.238.385 -88.484 275.326.869
Finan¢ne nalozbe 258.676.767 -88.484 258.765.251

- vrednotene po posteni vrednosti 219.112.508 0 219.112.508

- v posesti do zapadlosti 35.555.828 -88.484 35.644.312

- v posojila in depozite 4.008.431 0 4.008.431
Terjatve in druga sredstva 3.206.439 0 3.206.439
Denar in denarni ustrezniki 13.355.179 0 13.355.179
OBVEZNOSTI 275.238.385 -88.484 275.326.869
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 274.274.063 -88.484 274.362.547
Poslovne in druge obveznosti 964.321 0 964.321

2.3.3 POJASNILA K IZKAZOM

2.3.3.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

2.3.3.1.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganiji narekuje ze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi dolo¢be Zakona o zavarovalniStvu s podzakonskimi
akti, izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrZevati stabilno

in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finan¢nih sredstev na podlagi
bonitetne ocene nalozb ob upostevanju ustrezne razprSenosti, dolgoro€ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru
nalozb v dolzniske finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s ¢lani. Zato druzba nalaga zbrana sredstva sklada v skladu z dologili
ZZavar-1, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko. Z viri sredstev druzba gospodari tako, da je

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nalozbenimi tveganji so najpomembnej$a naslednja:

Trzno tveganije je tveganje sprememb poStene vrednosti nalozb, ki se zaradi najrazli¢nejSih vplivov lahko spreminja.
Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje. Kreditno tveganje je tveganje
spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe kreditne bonitete izdajatelja. Valutno tveganje ali tveganje
menjalnega tecaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednosti premozenja v tuji valuti, ki ga povzrocijo nihanja na

valutnih trgih.
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Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuje vsa nasSteta tveganja. Podlaga so oblikovana interna
merila za obvladovanje tveganj (nacrt za obvladovanje tveganj, nalozbena politika), ki so pripravljena na osnovi

zakonskih zahtev.

Poleg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z naloZzbenjem, obstajajo Se druga tveganja, Ki jim je
enako potrebno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo
zagotavljanja izplaCevanja sredstev ne da bi bilo pri tem treba nalozbe kritnega sklada prodajati po neugodnih
cenah. Sredstva sklada so investirana tudi v likvidne nalozbe, s tem se zmanjsuje likvidnostno tveganje. Glede na
jamstvo minimalnega zajaméenega donosa ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim

donosom se upravljavec sre€uje tudi s tveganjem nedoseganja minimalnega zajam¢enega donosa.

Pomembna so tudi operativna tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrocij dela, z upravo), poro¢anju o izvajanju in naértovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

2.3.3.1.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 36: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji 206.256.906 190.219.044
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o viogi 17.171.931 16.651.376
LastniSki vrednostni papirji 48.499.914 47.228.918
Terjatve 3.206.439 3.147.251
Denarna sredstva 191.679 226.011
SKUPAJ 275.326.869 257.472.600

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov

v nadaljnjih analizah. UpoStevana so vsa sredstva sklada.

Med dolzniskimi vrednostnimi papirji izkazujemo portfelj vrednoten po posteni vrednosti v znesku 170.612.594
EUR (lani 147.722.303 EUR) in portfelj v posesti do zapadlosti v znesku 35.644.312 EUR (lani 42.496.741 EUR).
V spodnji tabeli prikazujemo strukturo po posteni vrednosti.

Tabela 37: Struktura trznih dolzni$kih vrednostnih papirjev glede na donos v deleZih
31.12.2017 31.12.2016

v % Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos  Variabilni donos

Zajamceni 61,97 0 57,37 0

Tabela 38: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih
31.12.2017 31.12.2016

v EUR Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos

Zajamceni 170.612.594 0 147.722.303 0
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V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na
variabilni donos. Osnova za analizo zajema samo obveznice in komercialne zapise, razvr§¢ene v portfelj, vrednoten
po posteni vrednosti. Na Zajamcenem kritnem skladu predstavljajo trzni dolZniski vrednostni papirji in komercialni
zapisi 61,97 % (lani 57,37 %) celotnih sredstev sklada, kar vrednostno znasa 170.612.594 EUR (lani 147.722.303
EUR). Vsi navedeni papirji imajo fiksni donos, V letu 2017 trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev z variabilno
obrestno mero ni bilo.

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na
spremembo tecaja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom pa je dolo€ena ob izdaji in se zahtevan donos na
podlagi sprememb obrestnih mer korigira s spremembo te€aja obveznice — dvig obrestne mere pomeni padec te€aja

in obratno.

V analizi smo spremljali padec vrednosti trznih dolzniskih vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero ob dvigu
donosnosti do dospelosti za 1 odstotno to¢ko in za 2 odstotni tocki, kar je Se lahko pricakovana sprememba
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestnih mer in njihov pri€akovani nivo ocenjujemo, da je ocenjena

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.

Tabela 39: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2017

B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost B ) B
U= donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v
v EUR v % v EUR Vv %
Zajamceni 170.612.594 -6.773.108 -3,97 -13.546.132 7,94

Tabela 40: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2016

B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost . . . .
U donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v
v EUR v % v EUR Vv %
Zajamceni 147.722.303 -4.185.425 2,83 -8.823.866 -5,97

Spremembe v % se nanasajo na spremembo krithega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec vrednosti se v
primeru ObvezniSkega kritnega sklada z zajam¢&enim donosom pokriva iz preseZznega donosa na osebnih racunih

¢lanov, v kolikor tega ni, pa v breme lastnih virov poslovanja druzbe.

Tabela 41: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2017 31.12.2016
EUR OSTALO EUR OSTALO

v %

Zajamceni 98,71 1,29 98,40 1,60
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Tabela 42: Valutna struktura sredstev v zneskih

31.12.2017 31.12.2016
v EUR

EUR OSTALO Skupaj EUR OSTALO Skupaj
Zajaméeni 271.774.033 3.552.836  275.326.869  253.359.873  4.112.727 257.472.600

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje

zanemarljivo, saj so prakti¢no vse nalozbe v domicilni valuti.

Tabela 43: Geografska struktura sredstev v delezih

31.12.2017 31.12.2016
vV % 5 5

SLO drug‘l’szza"e OSTALO SLO drugeEf'Jrza"e OSTALO
Zajamceni 40,53 47,20 12,27 52,65 38,05 9,29

Tabela 44: Geografska struktura sredstev v zneskih

31.12.2017 31.12.2016
v EUR Gruge e
=L drzave ey OSTALO Skupaj SLO drsave Eu  OSTALO Skupaj

ZajamCeni 111.590.422 129.945.272 33.791.175  275.326.869 135.571.646  97.975.065 23.925.889 257.472.600

V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na drzavo izdajatelja. Ve€ina nalozb je od izdajateljev iz drugih
drzav Evropske skupnosti , sledijo nalozbe v Sloveniji, manjSi deleZ pa je nalozen v nalozbe izdajateljev iz drugih

drzav.

Tveganje nedoseganja zajamcenega donosa

Glede na jamstvo minimalnega zajam¢éenega donosa v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z zajam&enim
donosom se upravljavec sreCuje tudi s tveganjem nedoseganja minimalnega zajamcenega donosa. Pred tveganjem
nedoseganja zajamcenega donosa se izvajalec varuje predvsem z usklajenostjo nalozb s koSarico nalozb, iz katerih
se izraCunava minimalni zajam¢&eni donos in zagotavljanjem ustreznega razmerja med nalozbami, razvr§&enimi v

skupino do zapadlosti, in ostalimi nalozbami.

Zajamceni donos je bil v letu 2017 dolo€en glede na gibanja slovenskih drzavnih obveznic v letu 2016 in 2015,

omejen je tudi s kapico, dolo¢en je bil najvisji zahtevan zajam&en donos.

Vrednotenje nalozb v posesti do zapadlosti

Nalozbe sklada so lahko razporejene kot nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida ali po
odplaéni vrednosti (nalozbe v posesti do zapadlosti — HTM). Pri odpla¢ni vrednosti nalozbe niso ob¢utljive na trzna
gibanja. Konec leta 2017 je bil delez obveznic, razvr§€enih do zapadlosti, v Obvezniskem Skupnem pokojninskem
skladu z zajam¢&enim donosom 17,28 % (lani 22,34 %). V letu 2017 nismo kupovali nalozb, ki bi jih pripoznali kot v
posesti do zapadlosti.

Vrednotenje po odplacni vrednosti eliminira kratkoroéne negativne odklone vrednosti nalozb, saj zagotavlja
dolgoroc¢no stabilno gibanje vrednosti nalozbe k odpla¢ni vrednosti. Navedeno zagotavlja stabilen mesecni donos,

ki je zlasti pomemben pri dolgoro¢nih produktih, ki vsebujejo garancijo za donosnost.
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Tabela 45: Nalozbe v posesti do zapadlosti in njihova trzna vrednost

31.12.2017 31.12.2016
vV EUR R = .. »~
Knjigovodska Trzna Razlika Knjigovodska Trzna Razlika
vrednost vrednost vrednost vrednost
1 2 3=1-2 4 5 6 =4-5
Zajamceni 35.644.312  38.991.830 -3.347.518 42.496.741 46.695.711 -4.198.970
Tabela 46: Delez nalozb v posesti do zapadlosti
31.12.2017 31.12.2016
v %
trzna vrednost do zapadlosti trzna vrednost do zapadlosti
Zajamceni 82,72 17,28 77,66 22,34

Po odplacni vrednosti se vrednotijo obveznice razli¢nih izdajateljev (drzavne in podjetniSke). Kot kriterij za uvrstitev
smo poleg bonitete izdajatelja upoStevali tudi ro€nost. Vecji delez vrednostnih papirjev, ki se vrednotijo po odplacni
vrednosti, zmanjSuje tveganja glede sprememb tecajev, povecuje pa tveganje likvidnosti. Spremembe tecajev
obveznic v Zajam¢&enem kritnem skladu, razvrs¢enih v portfelj, vrednoten po posteni vrednosti, se namre¢ odrazajo

preko izkaza poslovnega izida sklada.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolzniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

Druzba obvladuje kreditno tveganje z vzpostavitvijo e dodatnih limitov na posamezne zneske in Ze dolo€ene visine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢&im manj$o izpostavljenost tveganju druzba spremlja
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z naloZbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena dolZzniSkega vrednostnega papirja se dolo¢a na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,
Fitch in Moodys, kjer se uposSteva najslabsa bonitetna ocena. V kategoriji brez ratinga so razvr§€ene nalozbe v
dolzniske vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Slovenija ima bonitetno oceno po S&P A+. V
kategoriji Drzavnih vrednostnih papirjev smo upostevali najslabso bonitetno oceno za izdano obveznico in jo
prilagodili na S&P oceno, zaradi lazje primerljivosti. Bonitetna ocena slovenskih drzavnih vrednostnih papirjev je
bila konec leta 2017 po Moodys Baal in je imela po prilagoditvi na S&P in Fitch BBB+. V primerjavi z letom 2016,

ko je znaSala BBB-, se je bonitetha ocena dvignila za dve bonitetni stopnji.

Tabela 47: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v delezZih

. Slabse od . . Banc¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe A in boljSe .
BBB potrdila o vlogah
Zajamceni 45,67 13,90 25,53 6,97 0,26 7,69

*z sredstev so izloc¢eni lastniski vrednostni papirji
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Tabela 48: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v delezih

o Slabse od . . . - Ban¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe )
BBB potrdila o vlogah
Zajamceni 37,68 19,67 27,27 7,05 0,29 8,05

*Iz sredstev so izloc¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 49: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v zneskih

) Bancni depoziti Skupaj
Slabse od BBB in ) )
v EUR Drzavni VP  Brez ocene . A in boljse in potrdila o
BBB boljse
vlogah
Zajamceni 102.031.367 31.052.845 57.030.800 15.568.944 572.950 17.171.931 223.428.837
*|z sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji
Tabela 50: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih
. ) Banc¢ni depoziti Skupaj
Slabse od BBB in ) )
v EUR Drzavni VP  Brez ocene A in boljse in potrdila o
BBB boljse
vlogah
Zajamceni 77.939.211  40.700.735 56.412.913 14.575.614 590.570 16.651.376 206.870.420

*|z sredstev so izloCeni lastniski vrednostni papirji

Tabela 51: Struktura drzavnih VP glede na bonitetno oceno drzavnega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan
31.12.2017 v znesku in delezu

Bonitetna ocena Struktura sredstev Struktura sredstev

drzavnega papirja drzavnih VP v EUR drzavnih VP v %
Bolgarija BBB- 4.954.419 2,22
Spanija BBB 6.496.868 2,91
Francija AA 2.959.632 1,32
Hrvaska BB 5.291.301 2,37
Irska A 5.547.971 2,48
Italija BBB 5.768.874 2,58
Litva A- 5.182.118 2,32
Latvija A- 2.041.757 0,91
Mehika BBB+ 5.184.692 2,32
Poljska BBB+ 8.746.227 3,91
Portugalska BB+ 4.359.122 1,95
Romunija BBB- 6.590.442 2,95
Rusija BB+ 4.513.884 2,02
Slovenija BBB+ 29.264.507 13,10
Slovaska A 2.574.453 1,15
Turcija BB+ 2.555.097 1,14
Skupaj 102.031.367 45,67

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P
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Tabela 52: Struktura drzavnih VP glede na bonitetno oceno drzavnega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan
31.12.2016 v znesku in delezu

Bonitetna ocena Struktura sredstev Struktura sredstev
drzavnega papirja drzavnih VP v EUR drzavnih VP v %
Portugalska BB+ 3.967.202 1,54
Bolgarija BB+ 3.774.024 1,47
Hrvaska BB 5.308.099 2,06
Italija BBB 5.415.796 2,10
Litva A- 1.587.165 0,62
Poljska BBB+ 4.112.727 1,60
Turcija BB+ 2.611.401 1,01
Slovenija BBB- 46.557.236 18,08
Rusija BB+ 4.605.560 1,79
Skupaj 77.939.211 30,27

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P

Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni spremembo te€ajev obveznic, vecina se jih po prvem vecjem padcu

zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavljenost kreditnemu tveganju na
sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganiji.

Kratkoro€ne naloZbe se nana$ajo predvsem na banéne depozite in potrdila o vlogah pri domacih bankah. Druzba
skrbi za ustrezno razpr§enost tovrstnih nalozb in na ta na¢in zmanjSuje izpostavljenost kredithemu tveganju pri

tovrstnih nalozbah.

Tabela 53: Starostna struktura terjatev na dan 31.12.2017

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Zajamceni 2.755.586 0 450.853 3.206.439

Zapadla terjatev v znesku 450.853 EUR predstavlja neizplacano glavnico in obresti obveznice SA03. Terjatev iz
tega naslova je Skupna 30. 11. 2014 oslabila na 8,78 % nominalne vrednosti. Terjatve se bodo odplaale v obdobju
do poteka treh let od pravhomoc&ne potrjene prisilne poravnave, ki je bila v novembru 2016. Upniki smo v postopku
prisilne poravnave izglasovali tudi konverzijo terjatev v delnice SAVR in spremembo osnovnega kapitala druzbe

Sava. Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom je tako pridobil 795.240 lotov delnice SAVR.

Tabela 54: Starostna struktura terjatev na dan 31.12.2016

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Zajamceni 2.696.398 0 450.853 3.147.251

Likvidnostno tveganje
Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja poravnavanja rednih in izrednih

obveznosti sklada ne, da bi se nalozbe prodalo po zelo neugodni ceni.
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Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:
- tveganje prenehanja vplacevanja premij pokojninskega zavarovanja,
- tveganje povecanja zahtevkov za izplacilo zbranih sredstev in

- pomembnejSe zmanjSanje sploSne likvidnosti kapitalskega trga ali njegovega posameznega segmenta.

Za spremljanje in zagotavljanje likvidnosti se izvajajo doloCeni postopki:
- tedensko izracunavanje likvidnostnega koli¢nika,
- plan mesecnih obveznosti izplacil,
- plan mesecnih vplacil zavarovanceyv,
- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov,

- plan nalozbenja.

Tabela 55: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti Zajamé&enega sklada na dan 31.12.2017

Knjigovodska

v EUR
vrednost <1 leto 1-5 let >5 |et

V posesti do zapadlosti 35.644.312 15.261.210 12.674.024 7.709.078
Po posteni vrednosti preko IPI 219.112.508 13.020.781 89.757.607 116.334.120
Terjatve in druga sredstva 3.206.439 3.206.439 0 0
Denar in denarni ustrezniki 191.679 191.679 0 0
Depoziti 17.171.931 17.171.931 0 0
Sredstva iz pogodb s €lani 275.326.869 48.852.039 102.431.631 124.043.198
MatematiCne rezervacije 274.362.547 10.572.881 38.005.197 225.784.470
Druge obveznosti 964.321 964.321 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 275.326.869 11.537.202 38.005.197 225.784.470
Neto izpostavljenost 0 37.314.837 64.426.435 -101.741.271

Tabela 56: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti Zajamé&enega sklada na dan 31.12.2016
Knjigovodska

v EUR
vrednost <1 leto 1-5 let >5 |et

V posesiti do zapadlosti 42.496.741 6.662.156 27.393.600 8.440.986
Po posteni vrednosti preko IPI 194.951.221 13.133.902 101.324.156 80.493.162
Terjatve in druga sredstva 3.147.251 3.147.251 0 0
Denar in denarni ustrezniki 226.011 226.011 0 0
Depoziti 16.651.376 16.651.376 0 0
Sredstva iz pogodb s €lani 257.472.600 39.820.696 128.717.756 88.934.148
Matematiéne rezervacije 256.154.391 8.627.448 32.466.919 215.060.024
Druge obveznosti 1.318.209 1.318.209 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 257.472.600 9.945.657 32.466.919 215.060.024
Neto izpostavljenost 0 29.875.039 96.250.837 -126.125.876

V zgornji dveh tabeli so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost na zadnji dan leta 2017 in
2016. Ugotovimo lahko, da ima sklad v obeh letih relativno najbolj neizenaen znesek nalozb z dospelostjo, daljSo

od petih let, v primerjavi z obveznostmi. Obveznosti za roénost manj kot 1 leto in od 1 do 5 let pa je manj kot nalozb
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za enako roc¢nost. NaloZbe so glede na ro¢nost trenutno znatno krajSe, kar pomeni, da imamo znatno ve¢ sredstev
nalozenih s krajSo ro¢nostjo, kot je zapadlost obveznosti.
Trzno tveganje
Postena vrednost nalozb se zaradi najrazlinejSih vplivov lahko spreminja. Pri preuCevanju teh vplivov smo se
osredotocili na spremembe vseh sredstev, povezanih s finanénimi pogodbami, z upostevanjem 5 ali 10 % znizanja
postene vrednosti nalozb. Pri tem smo izlocili nalozbe, kjer se vrednosti ne spreminjajo:
- denarna sredstva, terjatve in obveznosti,
- depoziti (s fiksno obrestno mero),
- nalozbe, merjene po odplacni vrednosti in

- komercialni zapisi (kratkorocni).

Tabela 57: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na dan 31. 12. 2017

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezerve sklada

Zajamceni 275.326.869 -10.456.283 -20.912.566 11.068.921

Tabela 58: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na dan 31. 12. 2016

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezerve sklada

Zajamceni 257.472.600 -9.396.252 -18.792.504 7.559.099

Tako imenovane rezerve Zajaméenega sklada nastanejo iz poslovanja nad zajam€enim donosom. Postavka
rezerve sklada v zgornji preglednici pomeni razliko med obsegom sredstev zavarovancev v viSini zajaméenega

donosa in skupaj oblikovanimi zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami.

Kot je razvidno iz tabele, pri padcu trznih cen za 5 % pokrivajo rezerve celotno znizanja portfelja. Pri padcu trznih
cen za 10 % pa rezerve pokrivajo 53 % znizanja portfelja. Razliko bi bilo potrebno pokrivati iz lastnih sredstev
druzbe.

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev, nalozbe, merjene po odplacni vrednosti, in komercialni zapisi, ki

so neobcutljive na spremembe postene vrednosti, predstavljajo 21,43 % Zajam&enega KS.

2.3.3.1.3 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, razporejene do zapadlosti v placilo,
posojila in depozite, terjatve in druga sredstva ter denar in denarne ustreznike, kar vse je premozenje na racunih

¢lanov - pokojninskih zavarovanceyv, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.
Druzba med sredstvi v izkazu finan¢nega polozaja ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajamcenim

donosom ne izkazuje nalozbenih nepremicnin. Niti na prese¢ni datum niti v celem letu 2017 in letu 2016 ni bilo

zastav in posojanja premozenja sklada.
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v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Financne nalozbe 258.765.251 247.655.838
Terjatve in druga sredstva 3.206.439 3.147.251
Denar in denarni ustrezniki 13.355.179 6.669.511
Skupaj 275.326.869 257.472.600
2.3.3.1.3.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 60: Finanéne nalozbe
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Po posteni vrednosti 219.112.508 194.951.221
V posesti do zapadlosti 35.644.312 42.496.741
Posajila in depoziti 4.008.431 10.207.876
Skupaj 258.765.251 247.655.838
2.3.3.1.3.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI
Tabela 61: Finan€ne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
DolzniSki vrednostni papirji 170.612.594 147.722.303
- domacih izdajateljev 34.033.544 55.833.876
- tujih izdajateljev 136.579.050 91.888.426
Lastnigki vrednostni papirji 1.347.688 1.263.405
- domacih izdajateljev 1.347.688 1.263.405
- tujih izdajateljev 0 0
DelezZi v investicijskih skladih domacih in tujih izdajateljev 47.152.226 45.965.514
- domacih izdajateljev 34.411.672 32.844.602
- tujih izdajateljev 12.740.554 13.120.911
Skupaj 219.112.508 194.951.221
Tabela 62: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih te¢ajev 70.006.384 67.421.081
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 149.106.124 127.530.139
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 219.112.508 194.951.221
Tabela 63: Prerazvrstitev finanénih nalozb med nivoji
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 10.478.128 127.530.139
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 4.229.859 0
Skupaj 14.707.987 127.530.139
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2.3.3.1.3.1.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Tabela 64: Finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Postena Knjigovodska Postena  Knjigovodska
vrednost vrednost vrednost vrednost

Dolzniski vrednostni papirji do zapadlosti domacih izdajateljev 24.091.250 21.227.469 29.059.434 25.605.125

Dolzniski vrednostni papirji do zapadlosti tujih izdajateljev 14.900.580 14.416.842 17.636.278 16.891.616

Skupaj 38.991.830 35.644.312 46.695.711 42.496.741

Tabela 65: Razkritje postene vrednosti za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Knjigovodska vrednost 35.644.312 42.496.741
Postena vrednost 38.991.830 46.695.711
Razlika -3.347.518 -4.198.970

Tabela 66: Hierarhija vrednotenja za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 0 4.161.550
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 38.991.830 42.534.161
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 38.991.830 46.695.711

Tabela 67: Prerazvrstitev finanénih nalozb med nivoji za finan¢na sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 4.044.505 42.534.161
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0 0
Skupaj 4.044.505 42.534.161
2.3.3.1.3.1.3 POSOJILA IN DEPOZITI
Tabela 68: Posojila in depoziti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Depoziti pri bankah 4.008.431 8.207.009
Potrdila o vlogi 0 2.000.867
Skupaj 4.008.431 10.207.876

Depozit (in leto prej tudi potrdilo o vlogi z obrestno mero 0,40 nominalno) je kratkoro¢ni z zapadlostjo v letu 2018,
nominiran je v evrih in vezani pri banki v drzavi. Obrestna mera zan;j je 0,28 % nominalno. Knjigovodska vrednost

finanénega sredstva je enaka poSteni vrednosti.
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2.3.3.1.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 69: Terjatve

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- za vpla¢ane premije do Skupnega sklada 2.657.498 2.649.619
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 36.567 2.919
- druge terjatve 512.374 494.713
Skupaj 3.206.439 3.147.251

NajpomembnejSa postavka med terjatvami v znesku 2.657.498 EUR (leto prej 2.649.619 EUR) so terjatve do
Skupnega pokojninskega sklada za vplacila, prispela na posebni denarni racun znotraj zadnjega obracunskega
obdobja, meseca decembra 2017. Vplacila zadnjega obradunskega obdobja se preracunajo v ustrezno Stevilo enot
premozenja na obracunski dan z upostevanjem vrednosti enote premozenja Zajaméenega sklada po stanju na ta

dan.

Med postavko druge terjatve se najvisji znesek 450.853 EUR nanasa na terjatev iz naslova glavnice Save SA03
(pojasnjeno tudi pri analizi starostne strukture terjatev). Obveznice SA03 so zavarovane z rednimi delnicami
Gorenjske banke, ki jih ima Sava deponirane na posebnem skrbniS§kem racunu pri Abanki in z njimi ne more prosto
razpolagati. Trenutno potekajo postopki odprodaje teh delnic. Ostalo se terjatve iz naslova zapadlih obresti od
nalozb 2.477 EURin terjatve iz udelezbe pri upravljavskih provizijah investicijskih skladov v skupnem znesku 59.044
EUR. Vse terjatve iz te postavke, razen do Save, so nastale v mesecu decembru 2016, so brez popravka vrednosti,

kratkoro€nega znacaja in niso izpostavljene tveganjem.

2.3.3.1.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 70: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Denar na skrbniskem racunu 191.679 226.011
Denarni ustrezniki 13.163.500 6.443.500
Skupaj 13.355.179 6.669.511

Denarna sredstva na skrbniSkem ra¢unu se ne obrestujejo. Denarna ustreznika sta depozita na odpoklic z obrestno
mero 0,002 % (lansko leto 0,015 %) nominalno pri BKS banki in 0,00% nominalno pri Novi KBM.

2.3.3.1.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih nacértih PN-SK-01, 02 in 03 se delijo na oblikovane

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 71: Obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 274.362.547 256.154.391
Poslovne in druge obveznosti 964.321 1.318.209
Skupaj 275.326.869 257.472.600
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v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- iz vplagil 252.431.380 242.914.537
- iz zajamC€enega donosa 10.862.246 5.678.985
- iz donosa nad zajam&enim 11.068.921 7.560.869
Skupaj 274.362.547 256.154.391

Za celoten donos nad zajamcenim so se do zavarovancev oblikovale dodatne zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in

se v celoti namenile za morebitno bodoCe potrebno kritie razlike med visjim zajamc€enim in nizjim dejanskim

donosom.

Tabela 73: Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
- stanje matematicnih rezervacij 1. 1. 2017 256.154.391 242.018.895
- povecCanje za vplacane Ciste premije 27.321.904 28.089.213
- zmanjSanje za obraunane odkupne vrednosti -15.037.069 -20.313.365
- zmanj8anje za obraunane stroske, ki smejo bremeniti kritni sklad -2.767.992 -2.643.441
- povecanje za pripisan donos 5.183.262 5.678.985
- povecanje za donos nad zajamcenim 3.508.051 3.324.104
Skupaj 274.362.547 256.154.391
Tabela 74: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 56.389.167 48.779.425
Skupaj 56.389.167 48.779.425

Tabela 75: Poslovne in druge obveznosti

v EUR

31.12.2017 31.12.2016

- do upravljavca za obracunane provizije
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov

- za obraCunane odkupne vrednosti

- do skrbniske banke

Skupaj

266.760 497.433
86.452 47.856
605.885 764.512
5.224 8.408
964.321 1.318.209

Poslovne in druge obveznosti so nastale v mesecu decembru 2017 in zapadejo v placilo v januarju 2018.
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2.3.3.2 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 76: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Sredstva 275.326.869 257.472.600
Poslovne in druge obveznosti 964.321 1.318.209
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 274.362.548 256.154.391
2.3.3.3 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
2.3.3.3.1 FINANCNI PRIHODKI
Tabela 77: Finanéni prihodki
v EUR 2017 2016
Prihodki od dividend 204.177 139.935
Prihodki od obresti 6.968.893 7.700.973
- po posteni vrednosti preko IPI 5.252.748 5.745.022
- razporejeno do zapadlosti 1.692.708 1.866.751
- posojila in depoziti 23.438 89.200
Dobicki pri odtujitvah nalozb 40.739 434.580
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 4.306.944 5.647.109
Drugi finan¢ni prihodki 266.548 147.075
Skupaj 11.787.301 14.069.671

Prihodki od dividend, dobicki pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalni finan&ni prihodki se vsi nanasajo na nalozbe,

razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finan¢ni prihodki se predvsem nana$ajo na

udelezbe pri upravljavskih provizijah, 16 EUR (leto prej 3.147 EUR) pa je bilo vplacil upravljavca v ta sklad zaradi

nedoseganja zajam&enega donosa na osebnih ra¢unih ¢lanov ob prekinitvah varcevan;.

2.3.3.3.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 78: Finanéni odhodki

v EUR 2017 2016

Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 68.660 176.509
Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.027.328 4.890.073
Skupaj 3.095.988 5.066.582

Vsi finan¢ni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.
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2.3.3.3.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 79: Neto ucinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2017 2016
Financni prihodki 11.787.301 14.069.671
Financni odhodki 3.095.988 5.066.582
Skupaj 8.691.313 9.003.089
Tabela 80: Neto ucinki pri odtujitvah finanénih nalozb
v EUR 2017 2016
Dobicki pri odtujitvah 40.739 434.580
Izgube pri odtujitvah 68.660 176.509
Skupaj -27.921 258.071
Tabela 81: Neto ucinki prevrednotovanja
v EUR 2017 2016
Prevrednotovalni finanéni prihodki 4.306.944 5.647.109
Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.027.328 4.890.073
Skupaj 1.279.616 757.036
2.3.3.3.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 82: Provizija za upravljanje
v EUR 2017 2016
Upravljavska provizija 2.628.736 2.466.974
Skupaj 2.628.736 2.466.974

Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti premozenja krithega sklada, pri ¢emur si lahko

upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna akontacijo stroskov upravljanja v visini ene dvanajstine letne

stopnje za upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravic¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.

2.3.3.3.5 ODHODKIV ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2017 so ti

stroski zna$ali 63.477 EUR (leto prej 63.859 EUR).
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2.3.3.3.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stro$ki
obvesc&anja ¢lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada. V letu
2017 jih je bilo 75.779 EUR (leto prej 112.608 EUR).

2.3.3.4 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilan¢nih

podatkov ter korigirani za obraCunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 12.545.208 EUR (leto prej 5.730.366 EUR),

kar je posledica vi§jih v obdobju vplaganih premij od izpla¢anih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil enako kot leto prej negativen v visini 5.859.540 (leto prej 4.359.804
EUR), predvsem kot posledica izdatkov za povecanje finan¢nih nalozb.

2.3.4 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

2.3.4.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Obvladujoci druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna

druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba.
Obvezniski kritni sklad z zajam&enim donosom na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe.

Tabela 83: Stanje finanénih nalozb na dan 31.12.2017

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB 191.679 4.415.214
NLB skladi 10.968.460 10.271.065
Triglav 572.950 590.570
Triglav Skladi 11.649.181 11.170.333
Skupaj 23.382.271 26.447.182

Tabela 84: Stanje terjatev na dan 31.12.2017

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB skladi 20.419 15.113
Triglav Skladi 19.164 13.938
Skupaj 39.583 29.051

70



OBVEZNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD
Z ZAJAMCENIM DONOSOM

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2017
Tabela 85: Stanje obveznosti na dan 31.12.2017

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
NLB 5.224 8.408
Skupaj 5.224 8.408

Tabela 86: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2017 2016

NLB 59.422 134.912
Prihodki od obresti 59.422 134.912
NLB skladi 792.923 506.646
Prihodki od prevrednotenja 711.412 338.365
Prihodki od prodaje 0 119.312
Prihodki od odstopljene upr. provizije 81.511 48.969
Triglav 29.750 29.813
Prihodki od obresti 29.750 29.813
Triglav Skladi 572.757 184.738
Prihodki od prevrednotenja 488.368 69.595
Prihodki od prodaje 7.367 73.991
Prihodki od odstopliene upr. provizije 77.022 41.151
Skupaj 1.454.852 856.110

Tabela 87: Odhodki s povezanimi osebami

v EUR 2017 2016

NLB 94.227 74.109
Odhodki iz prevrednotenja 30.750 10.250
Odhodki za skrbnisko provizijo 63.477 63.859
NLB skladi 14.017 441.816
Odhodki iz prevrednotenja 12.985 440.072
Odhodki od prodaje 1.032 1.744
Triglav 17.620 10.241
Odhodki iz prevrednotenja 17.620 10.241
Triglav Skladi 16.886 742.422
Odhodki iz prevrednotenja 16.886 736.577
Odhodki od prodaje 0 5.845
Skupaj 142.749 1.268.588

2.3.4.2 VPLACILA CLANOV

Tabela 88: Obracunane kosmate premije

v EUR 2017 2016

Vplacila €lanov 27.030.873 28.188.347

Prenosi sredstev 640.323 293.067
Od drugih izvajalcev 149.620 268.563
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 490.703 24.504

Skupaj 27.671.195 28.481.414
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Vplacila ¢lanov (zbrane premije) se nanasajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so sklenjena v Sloveniji.

Placujejo se z mesecnimi pladili.

2.3.4.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 89: Izplacila élanom

v EUR 2017 2016

Redno prenehanje 3.567.864 2.685.961

Izredno prenehanje 7.222.566 10.267.359
Izstop iz zavarovanja 6.799.658 9.948.084
Smrt zavarovanca 422.908 319.275

Prenosi sredstev 4.173.969 7.257.237
Na druge izvajalce 614.849 778.524
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 3.559.120 6.478.712

Skupaj 14.964.399 20.210.556

Zgornja tabela prikazuje izplacila ¢lanom (obracunane kosmate zneske Skod oz. odkupne vrednosti) v skupnem
znesku 14.964.399 EUR (leto prej 20.210.556 EUR) in zajema tako izredne in redne izstope kot tudi vrednost
prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Redni izstopi so tisti,
ki predstavljajo odloCitev zavarovancev za prejemanje premij iz privarevanih sredstev ob izpolnitvi pogojev za
upokojitev. V letu 2017 jih je bilo za 3.567.864 EUR (leto prej 2.685.961 EUR). V okviru izrednih prenehan;j se jih
velika vecina, 6.799.658 EUR (leto prej 9.948.084 EUR), nanasa na izstope iz zavarovanja z dvigom privar¢evanih
sredstev, 422.908 EUR (leto prej 319.275 EUR) pa na izplaCila zaradi smrti ¢lanov. Med prenosi sredstev se vecina,
3.559.120 EUR (leto prej 6.478.712 EUR), nanasa na prenose privarCevanih sredstev na druge sklade v skupini
Skupni pokojninski sklad, 614.849 EUR (leto prej 778.524 EUR) pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

2.3.4.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski
sklad Se stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finan¢ni odhodki.

Tabela 90: Stroski poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2017 2016

Obrac¢unani stro$ki upravljavca 3.050.697 2.961.983
Stroski skrbniske banke 63.477 63.859
Drugi stroski sklada 75.779 112.608
Skupaj 3.189.953 3.138.450
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2.3.45 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z

zajamc&enim donosom izpostavljen z ve€ kot 5 odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan 2017:

Tabela 91: Izpostavljenost ve€ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova naloZb na dan 31. 12. 2017

Izdajatelj in vrsta nalozbe VregB?;‘t v Delez v %

Ministrstvo za finance R Slovenije 29.264.507 10,63
RS33 698.600 0,25
RS53 6.013.472 2,18
RS66 499.120 0,18
RS71 2.293.366 0,83
SLOREP 1.25 03/22/27 7.360.246 2,67
SLOREP 4.625 09/24 9.014.658 3,27
SLOREP5 1/8 03/26 3.385.045 1,23
Ostali izdajatelji 246.062.362 89,37
Skupaj vrednost sredstev 275.326.869 100,00

Tabela 92: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2016

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

Ministrstvo za finance R Slovenije 46.557.236 18,08
RS33 716.983 0,28
RS38 2.270.366 0,88
RS53 6.021.187 2,34
RS63 9.566.384 3,72
RS66 498.158 0,19
RS71 2.291.758 0,89
SLOREP4 1/8 01/20 9.460.716 3,67
SLOREP4 3/8 01/21 12.213.490 4,74
SLOREP4 3/8 02/06/19 137.152 0,05
SLOREP5 1/8 03/26 3.381.041 1,31
Ostali izdajatelji 210.915.364 81,92
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00
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Tabela 93: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2017

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem raéunu 191.679 0,07
Terjatev 20.419 0,01
DolzniSki vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 10.968.460 3,98
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 11.180.558 4,06
Skupaj vrednost sredstev 275.326.869 100,00

Tabela 94: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2016

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 226.011 0,09
Terjatev 15.113 0,01
Dolzniski vrednostni papirji 4.189.203 1,63
Enote vzajemnih skladov 10.271.065 3,99
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 14.701.392 5,71
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00
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Tabela 95: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ, na dan 31.12.2017

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 10.988.879 3,99
NLBDINA SV 2.466.955 0,90
NLBGLOB SV 2.213.271 0,80
NLBSVET SV 3.274.436 1,19
NLBVISR SV 331.756 0,12
NLBVIST SV 1.617.370 0,59
NLBZDAD SV 1.064.672 0,39
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 20.419 0,01
DARS druzba za avtoceste RS d.d. 5.726.117 2,08
DRS1 3.824.913 1,39
DRS3 1.901.205 0,69
ALTA Skladi, DZU, d.d. 5.425.420 1,97
MPEU SV 514.327 0,19
MPGLBSI SV 1.041.538 0,38
PUBAZTI SV 1.042.457 0,38
ALTAMMK SV 1.500.431 0,54
ALTAHYB SV 778.744 0,28
PUBPRIM SV 539.162 0,20
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 8.762 0,00
NLB d.d. 191.679 0,07
Denarna sredstva 191.679 0,07
Telekom Slovenije d.d. 3.653.282 1,33
TLS1 3.653.282 1,33
Gorenje d.d. 3.175.942 1,15
GV01 2.148.309 0,78
cvoz 1.027.634 0,37
Calcit d.d. 228.778 0,08
CAS02 228.778 0,08
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 29.390.099 10,67
Skupaj vrednost sredstev 275.326.869 100,00
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Tabela 96: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ, na dan 31.12.2016

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 10.286.178,02 4,00
NLBDINA SV 2.361.564,84 0,92
NLBGLOB SV 2.097.885,53 0,81
NLBNARA SV 398.465,54 0,15
NLBSVET SV 2.709.674,71 1,05
NLBVISR SV 325.873,73 0,13
NLBVIST SV 1.356.596,67 0,53
NLBZDAD SV 1.021.004,39 0,40
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 15.112,61 0,01
DARS druzba za avtoceste RS d.d. 5.749.454 2,23
DRS1 3.844.804 1,49
DRS3 1.904.650 0,74
ALTA Skladi, DZU, d.d. 5.417.729 2,10
MPENERG SV 1.200.436 0,47
MPGLBSI SV 1.203.287 0,47
PUBAZTI SV 731.653 0,28
ALTAMMK SV 1.499.857 0,58
PUBBOND SV 774.960 0,30
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 7.537 0,00
NLB d.d. 4.415.214 1,71
NOVALJ 07/03/17 4.189.203 1,63
Denarna sredstva 226.011 0,09
Telekom Slovenije d.d. 3.686.115 1,43
TLS1 3.686.115 1,43
Gorenje d.d. 3.259.111 1,27
GVo1 3.259.111 1,27
Calcit d.d. 198.972 0,08
CASO1 198.972 0,08
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 33.012.774 12,82
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00
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Tabela 97: Izpostavljenost do upravljalca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31.12.2017

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

NLB d.d. 191.679 0,07
Denarna sredstva 191.679 0,07
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 10.988.879 3,99
NLBDINA SV 2.466.955 0,90
NLBGLOB SV 2.213.271 0,80
NLBSVET SV 3.274.436 1,19
NLBVISR SV 331.756 0,12
NLBVIST SV 1.617.370 0,59
NLBZDAD SV 1.064.672 0,39
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 20.419 0,01
Zavarovalnica Triglav d.d. 572.950 0,21
ZT02 572.950 0,21
Triglav DZU d.o.0. 11.668.345 4,24
ADZUEVR SV 1.270.845 0,46
TRIRAST SV 1.270.063 0,46
TRISTEB SV 1.105.283 0,40
TRISVET SV 2.661.766 0,97
TRITOPB SV 1.349.865 0,49
TRIMMEU SV 3.991.358 1,45
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 19.164 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 23.421.853 8,51
Skupaj vrednost sredstev 275.326.869 100,00
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Tabela 98: Izpostavljenost do upravljalca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31.12.2016

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

NLB d.d. 4.415.214 1,71
Denarna sredstva 4.415.214 1,71
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 10.286.178 4,00
NLBDINA SV 2.361.565 0,92
NLBGLOB SV 2.097.886 0,81
NLBNARA SV 398.466 0,15
NLBSVET SV 2.709.675 1,05
NLBVISR SV 325.874 0,13
NLBVIST SV 1.356.597 0,53
NLBZDAD SV 1.021.004 0,40
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 15.113 0,01
Zavarovalnica Triglav d.d. 590.570 0,23
ZT02 590.570 0,23
Triglav DZU d.o.o0. 11.184.271 4,34
ADZUEVR SV 475.321 0,18
TRIRAST SV 483.716 0,19
TRISTEB SV 1.004.304 0,39
TRISVET SV 3.263.255 1,27
TRITOPB SV 1.258.623 0,49
TRITOPS SV 685.424 0,27
TRIMMEU SV 3.999.690 1,55
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 13.938 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 26.476.233 10,28
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra

naprej pa so delno v upravljanju pri Zavarovalnici Triglav, d.d.

Na presec¢ni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

2.3.5 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

V €asu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raCunovodskih izkazih za leto
2017.
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2.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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2.5 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA
Kritni sklad: Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam€enim donosom

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druzZbe za namene vrednotenja
obveznosti, ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ustreznost zavarovalnih
premij za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druZbe Skupna pokojninska druzba
d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2017.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloCili Zakona o zavarovalniStvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. PrepriCan sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1. Pokojninska druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dodatnih
pokojninskih zavarovan,;.

2. Oblikovane matemati¢ne rezervacije, Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druzbe, ki izhajajo iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

3. Zanove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanij, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado$Cajo glede na razumna
aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih finanénih virov pokojninske druzbe, ki so
na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

4. Pokojninska druzba na dan 31.12.2017 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bIL

Maribor, 14.03.2018 Liljan Belsak, FSAA
pooblas€eni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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2.6 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

EY

Building a better
working workd

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajamcenim donosom

Mrenje

Fievidirall amo ratunovodske izkaze Hritnega sklada Obwveznidki Skupni pokojninski sklad z rajaméenim
donocsom (v nadaljevargu »Kritnl sklade), & vidutupejo Zkaz finentnega poloaja na dan 31. decembra 2047 ter
izkaz poskownega lzda in lzkaz denamih tokov za teda) kondano beto ter povzetek blstvenin ratunovodskih
usrnefiiev In druge pojasngevalne infomacie.

Po nasemn mnenju so prloden radunowedskl izkadl v vseh pomembnih pogledih poSiena predstavitey finantnega
poladaja Krilnega skiada na dan 31. decembra 2017 ter njegovepa poslovnega zida in izkaz denamih tokov za teda|
kondiano leto v skiadu z Mednarodnimi standardi radunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EUL

Podlaga za mnenje

Resizijo smo opravill v skladu 2 mednarodnimi standardl residiranja. Nads odgovornost na podiagl teh pravil so
opisane v tem porodill v odstavku Revizogeva odgovornos! za revizio  rafunovodskly izkazov. W skladu s
Kodeksom etike za refunovodske strokownjeke, kl ga |e izdal Owbor zs mednsroane standande efke zs
rafunovodske siokownjake (Hodeks IESBA) ter etidnimd zahtewarnd, Kl se nanasap na revizile ratunowodskin
izkazov v Slovenii, porjujems svojo neadvisnost od Krinega skiada in, da smo izpalnill ves drage etifne zahleve v
skladu & tem| zahtevami i Kodeksom IESBA.

Werjamemo, da so pridebljeni revizijski dokazl zadosing in usirezna podlaga za nade revizijsko mnanje.
Drruge informacije

Druge informaclje obsagajo Informacije v letnem porodilu, razen refunovodskin izkezov in natega mnenga o teh
ratunovodsakin (zkazih. Foslovodsivo je odgovorno za be duge informacie.

Mase mnenje o ratunovodskin zkazih ne vidjslule drugin informacy In zato o nfid ne izradamo nikakrdnega
zagotovila ol siepa.

W zwed z revizijo ratunovodskin izkazov je neda odgovomost, da te druge informacie preberemo in presedima, ali
=0 pomambno neskiadne z ratunovodskiml Izkazl ozirorma, all na podiagl informec), kil amo jin pridobill pal revizil ali
sicar menima, da so pomembno napatne Poleg tega | nada odpgovornost da ocenimo, all so bile druge informacie
v vaah pomembnih pogledih pripravijene v sklsdu z vellgvnim zekonom all predplsl in predvesm, all so te druge
infoernacie usklajens z zakonom &l predplsi glede formalnih zshiev in postopkoy za pripravo drugih informacy 2
vidika pornembnost in, all bl neskladnost s terd zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drugih
Imfoarnaciah.

Ma podlagl opravijeni postopsov porotame, kolikor lahko o ocenimo, da:
= 8o druge informacie, ki opisujejo dejstva predstaviena v rafunovodskih izkazih, v vseh pomemnbnin
pogledih uskiggene z rafunovodskimi izkazi; in
+« da =0 duge informacie pripravijens v skladu z veljgvnim zakonom in predgisd.

Fuoleg 1ega j& nasa odpovormost da, na podiagl nasega poznawania in razumesania drifbe, ki smo ga pridabill med
revizijo, porodamo o tem, all druge iMormache vaesbigsjo pomembno napadng navedbo. Ma podiagh opravijenin
pastopkoy v Zeer 7 drugmd informaciiami nisms ugolovll nobenih pomembnin napafinih navedh.

Odgovernost poslovodstva Krithega sklada za ratunovodske izkare

Poalovodsive je oogovemo 2a priprave in podieno predsiavitey teh ralunovodakih izkazov v skiadu 2 Mednarodnimi
standardl ratunovodskega porofanga, kot jih | sprejela EU In za t&ko nofrarge konfroliranje, kot je v skladu z
odlotinijo poslovodstva polrebno, da emogod prigrave ratunovedsaih izkazov, ki ne vesbulelo pomembne napatne
nawedbe zaradi prevare all napake.

Posovodstivo je pri priprasd ralunovodskih izkazov krinega sklada odgowemo za oceno njegove sposobnost, da

nadaljuje kot delujole podjetje, razkrje zadev, povezsnih z delujodim podjetjem in uporsbo predpostavke
delujolega podielia kot podlago za rafunovedenje, razen de namerava poskovodstvo, Ketni sklad lkvadirat il
zaustavit poslovarge, all &e nima druge monost, kot da napravl eno sl druga.
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Revizorjeva adgovarnost za revizljo ratunovedskih izkazoy

Masi cifl so pridobil sprejermifivo zagotovio o tem all so rafunovodskl izkazi kot celota brez pomembro napatne
navedbe zaradi prevare &l napake, in izdall revizonevo porodilo, ki viduiuje nade mnenje. Sprejemljivo zagaotovlo
nudi visoko siopnja zapotovila, vendar ni jamatvo, da bo revizija, opravijena v skladu 2 mednarodrimi standand)
revidiran], vedng odirilla pomembng napatno navedbo, & ta obstaja. Napatne navedts lahko izhajajo iz prevare all
napake, ler se smatrajp za pomembne, fe je uprevilena prifakovall, da posamefno &l skupa, VpEvED na
gospadarake odlofitve uporabnikoy, sprejets na podlagl teh ratunovodskin izkazov.

Med izvajanjern revidiranga v skladu s previll revidiranja uporabiamo sirokowno presojo in ohranjamo poklicno
nezauplivost. Pray ko

» prepoznama in ocenimo vegania pomembno napséne navedbe v ratunovodskdh izkazih, bodisi zaradl napake ali

prevars, oblilkujemo in zvajamo reviziske postopks kot odzive na ocenjena tveganga ter pridobivamo zadostne in

usirezne revizijske dokazs, ki zagotavijajo podago za nafe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrll napatne

navedbe, ki izdra iz prevare, je vige od lstega, povezansga Z napako, 58 prevara lahko viluduje skivne dogovare,
ponarejan|e, namemo opustitey, nagatng raziago all izogibanie notranjin koatrol;

+ pridobima razumevane notranjin kontnal, pomembnih za revizigo 2 namenom oblikovanja reviziskin poatopkoy, ki
&0 okollifinam primemi, vendas ne z namenom Zraziil mnenje o wlinkovitost notranjin kontrol drube;

+ presodimo ustreznost uporabljenih rafunovodsidh usmertey in sprejemljivost radunovodskih ccen ter z njimi
powezanih razkrit poslovedsiva;

+ na podiag pridobllenin revizgskih dokazov o obsiojy pomemnbne negolovesti glede degodkov in okolidgn, ki
zoujajo dvom v sposobnost Krtnegs skada, da nadaljuje kot delujole podielie, sprejmemo skisp o usireznost]
poskovodske uporabe predpostavie delujodena podietja, kot podiage ratunovodenja. Ce sprejmemn sklep o obaboju
pomembne negotovost, smo dolinl v revizorjevem porodiu opozontl na usirezna razkrila v rafunovodskin izkazin
all, && 5o taka razkritja neustrezna, prilapoditi mnenje. Revizofe skiepl tameljijo na revizijakih dokazih pidobljenih
do datuma Izdaje revizorjevega porodla. Vendar kasnej8l dogodkl ali okolliéne lahko poverolio prenahanje drudbe
kot delujofega podjetja:

+ owrednolime splofng predstavite, sirukiuno, veebing ratunovodskin izkazow vidudéng 2 razkitl, in b retunovodskl
izkaz predstaviaje zadevie posle In dogodke na nadin, da je dosedena pobtena predstavitey;

Shupno pokojninske dudbo d.d. med drugim obvedfamo o natrovanem obsegu in &asu revidiranga in o pomembnih
revizijskih ugotovitvah viljuling s pomanjijvostmi notranjin kontrol, ki smo jin zaznall med nado revizijo.

Ljubljana, 28. marec 2013

ERNST & YOUNG \J

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1
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2.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

2.7.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2017 31.12.2016 * | Indeks
. SREDSTVA 275.326.869 257.472.600 | 106,9
A. Nalozbene nepremic¢nine in druge stvarne pravice na nepremic¢ninah
1. Nalozbene nepremi¢nine

2. Druge stvarne pravice na nepremi¢ninah

B. Finan¢ne nalozbe 258.765.251 247.655.838 | 104,5
1. v posojila in depozite 4.008.431 10.207.876 39,3

2. v posesti do zapadlosti, od tega: 35.644.312 42.496.741 83,9

| - dolzniski vrednostni papirji 35.644.312 42.496.741 83,9

3. razpoloZljive za prodajo, od tega:
- dolzniski vrednostni papirji
- lastniski vrednostni papirji

4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 219.112.508 194.951.221 | 1124

- dolzni$ki vrednostni papirji 170.612.594 193.687.816 88,1

- lastniski vrednostni papirji 1.347.688 1.263.405 | 106,7

C. Terjatve 3.206.439 3.147.251 | 101,9
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa

2. Druge terjatve 3.206.439 3.147.251| 101,9

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 13.355.179 6.669.511 | 200,2
E. Druga sredstva

F. Zunajbilanéna sredstva

1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov
2. Druga zunajbilanéna sredstva

II. OBVEZNOSTI 275.326.869 257.472.600 | 106,9
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 274.362.547 256.154.391 | 107,1
1. Matemati€ne rezervacije za vplaane Ciste premije

2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada

razdeljeno na enote (VEP) 274.362.547 256.154.391 | 107,1
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 877.869 1.270.354 69,1
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 266.760 497.433 53,6
3. Obveznosti za izpla€ilo odkupne vrednosti do ¢lanov krithega sklada 605.885 764.513 79,3
4. Druge poslovne obveznosti 5.224 8.408 62,1
D. Druge obveznosti 86.452 47.855 | 180,7
F. Zunajbilan€ne obveznosti

1. Iz naslova izvedenih finanénih inStrumentov
2. |z naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

*Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢enim donosom kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZzbena politika Zivijenjskega

cikla Skupne d.d., Ljubljana je pricel obstajati s 1. 1. 2016
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2.7.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

2017 2016* Indeks

I. Vplacila oziroma premije 27.521.576 | 28.212.851 97,5
1. Finanéni prihodki 11.787.285 | 14.066.525 83,8
1. Prihodki od dividend in delezev 204.177 139.935| 145,9

2. Prihodki od obresti 6.968.893 | 7.700.973 90,5
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 40.739 434.580 9,4

4. Prvev'rednotSJvaInl finan¢ni pI’IhOd!(I.IZ naslova spremembe postene vrednosti 4.306.944 5.647.109 763
finan€nih nalozb preko poslovnega izida

5. Drugi finanéni prihodki 266.532 143.928 | 185,2
II. Prihodki od nalozbenih nepremi¢nin

1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem

2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremi¢nin

3. Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe pos$tene vrednosti
nalozbenih nepremi¢nin preko poslovnega izida

I\V. Prihodki iz vplail upravljavca zaradi nedoseganja zajam€enega donosa 16 3.147 0,5
V. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 14.349.550 | 19.432.033 73,8
1. Redno prenehanje 3.567.864 | 2.685.961 | 132,8
2. Izredno prenehanje 10.781.686 | 16.746.072 64,4
-z izstopom iz zavarovanja 10.358.778 | 16.426.797 63,1

- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca 422.908 319.275| 132,5
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) -465.229 -509.961 91,2
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 149.620 268.563 55,7
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -614.849 -778.524 79,0
VII. Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -18.208.156 | -14.135.496 | 128,8

1. Sprememba matemati¢nih rezervacij brez upostevanja pripisa dobicka iz tekoega
obra¢unskega obdobija (+/-)

2. Sprememba drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)

3.Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada
razdeljeno na enote (VEP)

-18.208.156 | -14.135.496 | 128,8

VIIl. Obracunani stroski upravljavca 3.050.697 | 2.961.983 | 103,0
1. Obraéunani vstopni stroski 349.291 392.201 89,1
2. lzstopni stroski 72.670 102.808 70,7
3. Provizija za upravljanje 2.628.736 | 2.466.974 | 106,6
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 63.477 63.859 99,4
X. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 75.779 112.609 67,3
XI.Finanéni odhodki 3.095.989 | 5.066.582 61,1
1. Odhodki za obresti
2. lzgube pri odtujitvi finan€nih nalozb 68.660 176.509 38,9

3. Prevrednotovalni finanéni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finanénih nalozb preko izkaza poslovnega izida

XIlI.Odhodki nalozbenih nepremicnin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja naloZbenih nepremicnin

2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
naloZbenih nepremi€nin preko izkaza poslovnega izida

Xlll. Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja +/- 0 0
(L + 1L+ UL+ 1V, - V. + VI + VIL - VIIL - X, - X. - X - XIL)

3.027.329 | 4.890.073 61,9

*Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢enim donosom kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZzbena politika Zivijenjskega
cikla Skupne d.d., Ljubljana je pri¢el obstajati s 1. 1. 2016
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2.7.3 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

2.7.3.1 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2017 2016

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 256.154.391 242.018.895
Vplagane enote premozenja 27.321.904 28.089.213
Izpla¢ane enote premozenja 15.037.069 20.313.365
PreseZek iz prevrednotenja 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 5.923.321 6.359.648
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 274.362.547 256.154.391

2.7.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2017 2016
Zacetno Stevilo enot premozenja 24.968.333 24.201.890
Stevilo vpla¢anih enot premozenja 2.631.089 2.789.674
Stevilo izpladanih enot premozenja 1.451.784 2.023.231
Konéno Stevilo enot premozenja 26.147.638 24.968.333

2.7.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Skupna d.d., Ljubljana kot upravljavec ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim donosom
izraCunava odkupne vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot
premozenja krithega sklada (in ne na podlagi sorazmernega deleza ¢lana v donosu krithega sklada), je izkaz pripisa
dobicka razdeljen na dva izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in na izkaz gibanja Stevila enot

premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premoZenja je prikazano zaetno stanje vrednosti enot premozenja, pove€ano za
vplaCane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za izplacane enote premozenja, kar vse
predstavlja kon¢no stanje vrednosti enot premozenja. Vrednost enot premozenja se je v letu 2017 poviSala za
18.208.156 EUR o0z. za 7,11 % (leto prej za 14.135.496 EUR o0z. 5,84 %).

Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozenja izraza njihovo zacetno stanje,

poved&ano za $tevilo vplaganih enot in zmanj§ano za $tevilo izplaganih enot. Stevilo enot premozenja se je v letu
2017 povecalo za 1.179.305 0z. za 4,72 % (v letu 2016 pa za 766.443 0z. 3,17 %).
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2.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2017 2016 Indeks
Prejemki od vpla€il premij 27.022.993 25.538.728 105,8
lzdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 10.949.058 12.889.130 84,9
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 598.942 281.333 212,9
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 449.323 12.770 3.518,6
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 149.620 268.563 55,7
lzdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 4.127.670 7.200.566 57,3
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 3.512.821 6.422.042 54,7
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 614.849 778.524 79,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 12.545.208 5.730.365 218,9
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja
L 16 3.147 0,5
zajamc&enega donosa
Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 9.829.797 9.784.718 100,5
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 7.394.021 8.308.352 89,0
Izdatki za placilo drugih obveznosti 3.423.780 2.886.585 118,6
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju
L -5.859.540 -4.359.804 134,4
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in
. o o 6.685.668 1.370.561 487,8
pri upravljanju premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 6.669.511 5.298.950 125,9
Konéno stanje denarnih sredstev 13.355.179 6.669.511 200,2
2.7.5 1ZKAZ PREMOZENJA
Tabela 99: Izkaz premozenja na dan 31.12.2017
31.12.2017 Omejitev v % V EUR Delez v %
Nizko tvegane nalozbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega
trga ter dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika
Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢lanica EU ali drzava ¢lanica
OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija, oziroma za
katere jam¢i ena od teh oseb) 100 120.415.531 43,74
Prenosljivi dolzniSki vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in
zaprtih dolzniskih investicijskih skladov in ostalih dolzniSkih
finanénih instrumentov 100 109.925.577 39,93
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice
odprtih skladov denarnega trga 20 7.188.824 2,61
Delnice, enote premozenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniskih
investicijskih skladov 20 34.398.820 12,49
Nepremi€nine in nepremicninski skladi 20 0 0,00
Denar 191.679 0,07
Terjatve 3.206.439 1,16
Skupaj sredstva 275.326.869 100,00
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Tabela 100: Izkaz premozenja na dan 31.12.2016

31.12.2016 Omejitev v % V EUR Delez v %
Nizko tvegane nalozbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega
trga ter dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika
Slovenija, Banka Slovenije, drzava €lanica EU ali drzava €lanica
OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija, oziroma za
katere jamci ena od teh oseb) 100 97.906.403 38,03
Prenosljivi dolzniSki vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in
zaprtih dolzniSkih investicijskih skladov in ostalih dolzniSkih
finanénih instrumentov 100 122.859.889 47,72
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice
odprtih skladov denarnega trga 20 7.199.519 2,80
Delnice, enote premozenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniskih
investicijskih skladov 20 26.133.527 10,15
Nepremicnine in nepremicninski skladi 20 0 0,00
Denar 226.011 0,09
Terjatve 3.147.251 1,22
Skupaj sredstva 257.472.600 100,00
2.7.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA
Tabela 101: DeleZ naloZb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada
v EUR 2017 2016
Sredstva pokojninskega sklada skupaj 275.326.869 257.472.600
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 47.152.226 45.965.514
Delez v % 17,13 17,85
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3 MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

3.1 POSLOVNO POROCILO

3.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Mesani Skupni pokojninski sklad je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki ga
upravlja Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana. Ustanovitev druzbe je bila v sodni register pri Okroznem
sodis$¢u v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod $tevilko vioZzka 1/34008/00. Druzba
je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu
0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
SkrajSana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija

Matic¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davcna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblasceni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki je sestavljen iz treh kritnih skladov naloZbene
politike Zivljenjskega cikla — poleg MeSanega sta Se Delniski Skupni pokojninski sklad in ObvezniSki Skupni
pokojninski sklad z zajam&enim donosom. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima na¢rtoma PN
SK 01 in PN SK 03 in individualnim pokojninskim nacrtom PN SK 02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoclanske uprave, na dan 31. 12. 2017 je bilo 22 zaposlenih (leto
prej 21). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki $¢itijo interese zavarovancev. Poleg

predsednika ima Se 10 ¢lanov. Druzba ima oblikovan odbor pokojninskega sklada s petimi €lani.

3.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: Mesani Skupni pokojninski sklad
SkrajSano ime kritnega sklada: MeSani
Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, Dunajska 22, Ljubljana
Imena ¢lanov odbora pokojninskega sklada: Davorin Vidrih, Bogdan Polanec, Franci Florjanci¢, Zlatko Ratej

in Marjan Turnsek

b. Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253 ¢lena ZPI1Z-2: www.skupna.si
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c. MeSani Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski
sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacértov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja zZivljenjskega cikla z oznako PN-SK-01, Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN-SK-03 in Pokojninski nacrt individualnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN- SK-02. MeS$ani sklad je predvsem
namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini od dopolnjenega 45 leta starosti do dopolnjenega 55 leta
starosti. Nalozbena politika je prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje
sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje po tem pokojninskem nacrtu v MeSanem Skupnem
pokojninskem skladu je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec v celoti prevzema naloZbeno tveganje
na vplacano Cisto premijo.
Pokojninski naért PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve, dne 16. 11.
2000. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17. 12. 2015 smo od Agencije za zavarovalni
nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 10.
11. 2016 k spremembam pravil upravljanja. Pokojninski nacrt je vpisan v register pokojninskih nacrtov pri
Davcni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.
Pokojninski na¢rt PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve, dne 23. 12.
2002. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17. 12. 2015 smo od Agencije za zavarovalni
nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 10.
11. 2016 k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016. Pokojninski nacrt
je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov pri Daveéni upravi Republike Slovenije dne 23. 12. 2002.
Pokojninski na¢rt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve, dne 8. 12. 2004.
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17. 12. 2015 smo od Agencije za zavarovalni
nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne 10.
11 2016. k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016. Pokojninski nacrt
je bil vpisan v register pokojninskih nacértov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2004.
Z odlo€bo Agencije za zavarovalni nadzor so bili izpolnjeni pogoji za uvedbo skupine kritnih skladov preko

katerega se izvaja nalozbena politika zivljenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana.

d. Nalozbeni cili MeSanega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgoro¢ne nadpovprecne kapitalske

rasti, na podlagi kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivna nalozbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na financ¢nih trgih. Mesani sklad bi imel v nizko tveganih nalozbah nalozenih od 10 do 40 % svojih
sredstev. Nizko tvegane nalozbe predstavljajo denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter dolzniski
vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢lanica EU ali drzava
¢lanica OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh oseb. V visoko
tveganih nalozbah bo imel nalozenih od 20 do 50 % svojih sredstev. Visoko tvegane nalozbe predstavljajo
lastniski vrednostni papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov, ki vlagajo pretezno v
lastniske vrednostne papirje, nepremicnine, v izvedene finan¢ne instrumente in druge alternativne nalozbe;
visoko tvegane so tudi nalozbe v tvegani kapital in dolzniski vrednostni papirji izdajateljev z bonitetno oceno
pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo pretezno v takSne dolzniSke

vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada ne bodo geografsko in panozno omejene.
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NalozZbe v enote ali delnice odprtih lastniSkih investicijskih skladov skupaj z naloZbami v lastniSke prenosljive

vrednostne papirje in ostale lastniS8ke finan¢ne instrumente lahko predstavljajo od 20 do 60 % sredstev

kritnega sklada.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najve¢ 20 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in nalozbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino kritnih

skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.

e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2017. V grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
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f.  Dejanski donos MeSanega pokojninskega sklada v letu 2017

31.12.2017

Dosezeni donos MeSanega pokojninskega sklada v letu 2017 je 5,53 %. Ker je ta sklad zacel s

poslovanjem v mesecu maju 2016, podatka za dosezen donos v celotnem letu 2016 ni. MeSani pokojninski

sklad ne zagotavlja jamstva donosa.

g. Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2017 in sicer o:

Tabela 102: Stevilo élanov Me$anega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na zadnji dan leta 2017:

Stevilo ¢lanov Me$anega kritnega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi in zadnji
dan leta 2017:

Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |skupaj
Moski 8 17 44 78 204 532 351 0| 1.234
Zenske 9 15 45 98 277 192 0 638
Skupaj 10 36 59 123 302 809 543 0| 1.872
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Tabela 103: Stevilo élanov Me$anega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na zadnji dan leta 2016:

Starost |d025 [26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 | skupaj

Moski 4 5 10 36 56| 233| 210 0 0 0 554
Zenske 0 4 3 18 32| 147| 125 0 0 0 329
Skupaj 4 9 13 54 88| 380| 335 0 0 0 883

- Stevilo ¢lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem radunu konec leta
2017: 193 (leto prej 88);

- Stevilo novih &lanov v letu 2017: 459 (leto prej 177);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2017: 11 (leto prej 3);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 3 (leto prej 8);

- Stevilo ¢lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 27
(leto prej 686).

h. MeSani sklad je zacel s poslovanjem v maju 2016, ko so bila izvedena prva vplacgila sredstev
zavarovancev. Zaradi vecjih prilivov v primerjavi z zbranimi sredstvi je v prvih mesecih struktura nalozb
odstopala od ciljne, prava struktura je bila vzpostavljena v drugi polovici leta 2016. Na doseZeno donosnost
v letu 2017 so vplivala predvsem pozitivha gibanja na vecini delniSkih trgov, vendar je mo¢ Evra proti
drugim valutam omilila visoko rast predvsem nalozb vezanih na ameriski Dolar. Do vecjega obrata glede
zahtevane donosnosti dolzniSkih nalozb v letu 2017 ni priSlo, vendar tudi ni bilo vecje rasti teCajev
obveznic. Izjema so obveznice z vi$jo stopnjo tveganja, ki nimajo bonitetne ocene, kjer je bila dosezena

vecja rast teCajev.

i.  Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozZenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev kritnega
sklada. Premozenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja. Zmnozek Stevila enot
premozenja na osebnem racunu in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev ¢lana. Upravljavec kritnega sklada izraCunava odkupne vrednosti police prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada, kar je prikazano v naslednji tocki.

j.  Prikaz vrednosti enote premozenja

Tabela 104: Prikaz VEP v letu 2017

Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2017 10,4519 475.317 4.968.000
31.12.2017 11,0299 814.991 8.989.307
sprememba v letu 2017 v % +5,53 +71,46 +80,95
Tabela 105: Prikaz VEP v letu 2016 .
Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2016 _ - R
31.12.2016 10,4519 475.317 4.968.000

sprememba v letu 2016 v % R ; ;
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Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en do vstopnih stroskov v viSini
najvec 3 % od vplaCane premije. Izstopni stroSki v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo
v visini 1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru
rednega prenehanja se izstopni stroSki ne obracunajo. Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprec¢ne letne
Ciste vrednosti premozenja krithega sklada, pri E¢emer si lahko upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna
akontacijo strodkov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od premoZzenja
pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme

premozenja kritnega sklada.

Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad so tudi stroski obved¢anja ¢lanov in stroski, ki so

neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.

Upravljavec v breme pokojninskega sklada placuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. Provizija za
opravljanje teh storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in pooblas¢enim skrbnikom —
od uveljavitve podrobnejsih pravil upravljanja MeSanega Skupnega pokojninskega sklada znasa najvec¢ 0,025
% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada. Obraunava in placuje se v dvanajstinah

mesecno.

Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.
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3.1.3 IZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

3.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 106: Izbrani raéunovodski in finan¢ni kazalniki poslovanja

CELR KAZALNIKI 2017 2016
Cisti dobicek kritnega sklada obradunskega obdobja 371.760 188.653
Povpre¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 7.847.289 4.324.856
1 Donosnost ¢istih sredstev kritnega sklada 4,74 4,36
Stroski poslovanja ** 106.260 30.595
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 7.847.289 4.324.856
2 Kazalnik stroSkov poslovanja 1,35 0,71
Stroski poslovanja ** 106.260 30.595
Vplacila oziroma premije 4.256.604 4.826.139
3 Stroski poslovanja v % od vplacane premije 2,50 0,63
VplaCana premija v tekocem letu 4.256.604 4.826.139
Vplagana premija v preteklem letu 4.826.139 *okk
4 Rast vplacane premije (indeks) 88,20 /
Obracunane odkupne vrednosti 585.956 40.346
Stevilo obragunov odkupne vrednosti 108 3
5 Povpreéna izplaana odkupna vrednost (v EUR) 5.426 13.449

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmetic¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane strodke upraviljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili
upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

*** MeSani Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivijenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana
Je pricel obstajati s 1. 1. 2016, prva vplacila pa so bila nakazana v mesecu juniju 2016.

3.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobitek Me$anega Skupnega pokojninskega sklada je bil v letu 2017 371.760 EUR (v letu 2016 188.653 EUR),
donosnost Cistih sredstev je bila 4,74 % (v letu 2016 4,36 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vklju€ujejo obraCunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko,
stroske v zvezi z obves€anjem komitentov in stroSke, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada,

s0 bili 106.260 EUR, kar pomeni glede na povprec¢no Cisto vrednost pokojninskega sklada 1,35 % (leto prej 30.595

EUR oz. 0,71 % povprecne Ciste vrednosti pokojninskega sklada).

3.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti, v obdobju po datumu bilance stanja ni bilo.
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3.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana potrjuje racunovodske izkaze MeSanega Skupnega
pokojninskega sklada za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2017, pojasnila k raunovodskim izkazom

ter uporabljene raunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov

njegovega poslovanja za leto 2017.

Uprava je odgovorna tudi za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno

zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Peter Kggssnig Aljosa Ursic

¢lan upfave predsednik

Ljubljana, 29. 3. 2018
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MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

3.3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.3.1 1ZKAZI

3.3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

v EUR Pojasnilo 31.12.2017 31.12.2016
SREDSTVA 3.3.3.1.3 9.036.247 4.981.449
Finanéne nalozbe 3.3.3.1.3.1 8.671.997 4.478.404
- vrednotene po posteni vrednosti 8.671.997 4.478.404
Terjatve in druga sredstva 3.3.3.1.3.2 275.260 146.945
Denar in denarni ustrezniki 3.3.3.1.3.3 88.990 356.099
OBVEZNOSTI 3.3314 9.036.247 4.981.449
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 8.989.307 4.968.000
Poslovne in druge obveznosti 46.940 13.449

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raCunovodskih izkazov.

3.3.1.2 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

W EUE Pojasnilo 2017 016
Finanéni prihodki 3.3.3.3.1 626.994 231.099
Prihodki od dividend 18.393 2.583
Prihodki od obresti 62.433 20.181
Dobicki pri odtujitvah nalozb 498 1.262
Prevrednotovalni financni prihodki 528.032 201.100
Drugi finanéni prihodki 17.639 5.974
Finan¢ni odhodki 3.3.3.3.2 170.074 18.298
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 2.063 2.293
Prevrednotovalni finanéni odhodki 168.011 16.004
Izid iz nalozbenja 3.3.3.3.3 456.920 212.801
Provizija za upravljanje 3.3.3.34 75.494 21.348
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.3.3.3.5 1.817 534
Drugi odhodki 3.3.3.36 7.849 2.266
Izid iz upravljanja sklada -85.160 -24.148
CISTI POSLOVNI 1ZID 371.760 188.653

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.3.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2017 2016
Prejemki od vplac€il premij 1.168.534 270.481
lzdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 52.525 18.878
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.960.415 4.412.380
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 2.838.759 4.396.957
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 121.656 15.423
lzdatki iz prenosa premozenja €lanov 499.784 18.549
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 484.597 12.770
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 15.187 5.779
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 3.3.34 3.576.640 4.645.434
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 3.833.572 4.293.308
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 96.239 24.038
Izdatki za placilo drugih obveznosti 106.417 20.065
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja 3.3.34 -3.843.750 -4.289.335
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja 2or o 290098
Zacetno stanje denarnih sredstev 356.099 0
Konéno stanje denarnih sredstev 88.990 356.099

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

3.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

3.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE PRESOJE IN OCENE

Bilanéne postavke, pri katerih imajo najvecji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so

predvsem tiste, ki so povezane z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finan¢nih sredstev.

3.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevala finan¢ne prihodke.
Nakupi in prodaje finanénih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je druzba

zavezala, da bo posamezno nalozbo pridobila oziroma odtujila.

Ob zaCetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve finanéne nalozbe kritnih skladov
razporedijo v naslednje skupine finan¢nih nalozb:

- vrednotene po posteni vrednosti,

- v posesti do zapadlosti,

- posojila in terjatve.

Finan¢ne nalozbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvr§€ajo v naslednje nivoje:

100



MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljuilo 31. 12. 2017
Raven 1:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so oblikovane izkljuéno na podlagi direktno opazljivih podatkov in brez uporabe posredno
opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nanasajo neposredno na vrednostni papir),
- kjer mora delez zavezujoc¢ih kotacij znasati najmanj 90 %,
- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoCe kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.
Raven 2:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so v vedji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih
podatkov ne sme preseci 10 %,
- kjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finanéna sredstva s
podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),
- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.
Raven 3:
V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.

3.3.2.2.1 FINANCNE NALOZBE, VREDNOTENE PO POSTENI VREDNOSTI

Postena vrednost finanénih sredstev je znesek, za katerega je mogoCe zamenjati sredstvo ali s katerim je
mogoce poravnati obveznost ali za katerega je mogoc¢e zamenjati finanéno sredstvo med dobro obvescenima in
voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni

Nakupi in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zaveze, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe postene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega

sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.

V primeru, da je finan¢no sredstvo udeleZzeno na aktivnem trgu, po$tena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
teCaju ob zakljucku trgovanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih, se postena vrednost
dolo¢i na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obves¢enima in voljnima strankama, primerjave s trenutno
posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve diskontiranih denarnih

tokov.

3.3.2.2.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so neizpeljana finan€na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi pladili in
dolo¢eno zapadlostjo v placilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Pri tem

druzba upoSteva naslednje kriterije:

- usklajenost ro¢nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoro¢nih pogodb,
- doseganje ustrezne dolgorocne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)
donosnostjo,

- doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.
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Ob zacetnem pripoznanju se finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po posteni vrednosti. Nalozbe, ki so
pripoznane kot finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti z
uporabo efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali ucinki amortiziranja premije oz.
diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplac¢ni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Upravljavec
ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, e je v teko€em ali prej$njih dveh poslovnih letih prodal
ali prerazvrstil ve¢ kot nepomemben znesek finanénih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen in je sposobna

tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.
3.3.2.2.3 FINANCNE NALOZBE V POSOJILA IN DEPOZITE

Posaijila in terjatve so neizpeljana financna sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odplaéni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino so uvrs€eni tudi depoziti pri bankah, razen depozitov na odpoklic, ki so razvrs¢eni med denarna

sredstva in denarne ustreznike. Vrednotijo se po odplaéni vrednosti.
3.3.2.2.4 SLABITVE FINANCNIH NALOZB

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finanénega sredstva oziroma
skupine finan¢nih sredstev. Finanéno sredstvo oziroma skupina finan¢nih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo
le, Ce obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zaCetnem

pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri$lo do izgube pri posoijilih ali finanénih sredstvih v posesti do zapadiosti,
se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo
prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se evidentira v izkazu
poslovnega izida.
Kazalci slabitev dolzniskih finan¢nih sredstev, razvrs¢enih v to skupino, so predvsem nasledniji:

- Pomembne finanéne tezave izdajatelja;

- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja;

- Pokazatelji finan¢nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja;

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financnih tezav.

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost
obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodo¢ega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za

slabitev posojil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.
3.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo€enimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zacetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

popla¢ane. Do bilanénega datuma se Izkazujejo v izterljivi vrednosti.
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3.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za placevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolZitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zaCetni nominalni vrednosti.

3.3.2.5 ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih nacrtih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad zZivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajamc&enim donosom, Mesani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na ObvezniSkem skladu druzba prevzema tveganje pri mesec¢nem pripisu zajam&enega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu nalozbeno tveganje nosijo ¢lani.

Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost iz oblikovanih zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Metoda
izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se
racunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izracunu upoSteva dejanska vplacila, obracunane
stroske, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise donosov v preteklem
obdobju do dneva vrednotenja. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo biti vedno oblikovane v visini, ki zado$¢a
za kritje vseh obveznosti iz sklenjenih financnih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izraCun in njihovo zadostnost

preverja pooblad€eni aktuar in o tem poda pisno letho mnenje.
3.3.2.6  POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo

za odpla€ane zneske in morebitne drugac¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.
3.3.2.7 FINANCNI PRIHODKI

Finan¢ni prihodki so prihodki od dividend se delijo na prihodke od obresti, dobiCke pri odtujitvah nalozb,

prevrednotovalne finanéne prihodke in na druge finan¢ne prihodke pokojninskih skladov.
Obrestni prihodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in
efektivno obrestno mero pri dolzniskih vrednostnih papirjih, razvr§€enih v skupini finanénih sredstev v posesti do

zapadlosti v placilo.

Prevrednotovalni finanéni prihodki nastajajo, ko je poStena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, vi$ja od njihove zadnje poStene vrednosti.
Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.
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3.3.2.8 FINANCNI ODHODKI

Finan¢ni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb ter na prevrednotovalne finanéne odhodke.

Prevrednotovalni finanéni odhodki nastajajo, ko je postena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, nizja od njihove zadnje postene vrednosti.
3.3.2.9 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroski upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada, pri Cemer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroskov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en tudi do vstopnih stroskov v viSini
najvec 3 % od vplacane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obracunajo v viSini
1 % od viSine sredstev na osebnem raunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega

prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo.

3.3.2.10 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Letna provizija za opravljanje skrbnidkih storitev je doloCena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in

znasa najvec¢ 0,025 % od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

3.3.2.11 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroSki

obvesSc¢anja ¢lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.
3.3.2.12 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA

Cisti dobitek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja (in po Sklepu o letnem porogilu
in medletnih raCunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov
Agencije za zavarovalni nadzor tudi bilanénega izkazovanja) enak ni¢, saj so vsi prihodki in odhodki kritnega sklada
pripisani na osebne raune ¢lanov. Za ugotovljeni donos v obracunskem obdobju se ustrezno povecajo obveznosti

do stanj na osebnih racunih.

3.3.2.13 DAVKI

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana kot upravljavec skupine kritnih skladov zZivljenjskega cikla Skupni
pokojninski sklad je bila ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato
v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov z ni€elno stopnjo. Enako velja za sklade, ki jih

upravlja.
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3.3.2.14 IZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je racunovodske izkaze MeSanega kritnega sklada z zajam&enim donosom, ki je del skupine
kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, za leto 2017 odobrilo 29. 3. 2018. Izkazi so sestavljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija, s pojasnili, ki jih
sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov radunovodskega poro€anja, in jih je tudi sprejela

Evropska unija.

3.3.2.15 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s €lani, pri katerih je upoStevana

postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2017.

3.3.2.16 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih zivljenjskega cikla v obdobju

varevanja je Skupna d.d., Ljubljana razvrstila kot finanéne pogodbe.

3.3.2.17 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Raéunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez

centov.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem tecaju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivhe in negativne teCajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko valuto,

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

3.3.2.18 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

A) Spremembe raéunovodskih usmeritev in razkritij

Racunovodske usmeritve, ki jih je druzba uporabila pri pripravi raunovodskih izkazov kritnega sklada, so enake
usmeritvam, ki jih je uporabila pri pripravi raéunovodskih izkazov za predhodno poslovno leto. Izjema so dopolnjeni

standardi, ki jih je druzba sprejela za letna obdobja z za¢etkom 1. januarja 2017 in ki so opisana v nadaljevanju:
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Upravni odbor za mednarodne ra€unovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP za
obdobje 2014-2016, ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. V nadaljevanju navedene izboljSave EU Se ni

odobrila. IzboljSave nimajo vpliva na raCunovodske izkaze krithega sklada.

» MSRP 12 Razkritje deleZzev v drugih podjetjih: Dopolnila pojasnjujejo, da zahteve po razkritju v MSRP
12 (razen tistih, ki so povzeti v raCunovodskih izkazih h&erinskih druzb, skupnih podvigov in pridruzenih
druzb), veljajo za delez podjetja v odvisni druzbi, skupnem podvigu ali pridruzenem podijetju, ki je razvr§€en

med sredstva za prodajo, za razdelitev ali kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5.
B) Standardi, ki so izdani in Se niso v veljavi in jih druzba ni pred€asno sprejela

MSRP 9 Finanéni instrumenti: Razvr§€anje in merjenje

Standard velja za letna obdobja z zaGetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kon¢na
razliCica MSRP 9 Financni instrumenti vkljuCuje vse posamezne faze projekta prenove MSRP 9 in nadomes¢a
standard MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodne razlicice MSRP 9. V
mesecu oktobru 2017 je bil izdan tudi dodatek k MSRP 9 (Prepayment Features with Negative Compensation),
ki stopi v veljavo s 1. 1. 2019. Druzba ocenjuje, da dodatek ne bo imel vpliva na raunovodske izkaze.

Standard uvaja nove zahteve pri razvr$¢anju, merjenju, slabitvi financnih instrumentov in obracunavanju
varovanja pred tveganji. Druzba je pricela uporabljati standard s 1. 1. 2018, nacin in ucinki so izkazani v

naslednjem poglavju.

MSRP 16: Najemi

MSRP 16 velja za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. MSRP 16 tako dolo¢a usmeritve za
pripoznavanje, merjenje, predstavitev in razkrivanje najemov obeh pogodbenih strank: najemnika in
najemodajalca. Novi standard od najemnika zahteva, da v svojih raCunovodskih izkazih pripozna vecino
najemnih pogodb na podlagi enotnega racunovodskega modela za vse najemne pogodbe, razen nekaterih
izjem. Pri obracdunavanju najemov s strani najemodajalca ni bistvenih sprememb. Poslovodstvo je ocenilo vpliv

standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

e Dopolnila MSRP 10 Konsolidirani ra€unovodski izkazi in MRS 28 Nalozbe v pridruzena podjetja in
skupne podvige: Prodaja ali prispevek sredstev med nalozbenikom in njegovo pridruzeno druzbo ali
skupnim podvigom
Dopolnila naslavljajo priznano neskladje med zahtevami MSRP 10 in tistimi iz MRS 28 pri obravnavanju prodaje

ali prispevka sredstev med vlagateljem in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom. Dopolnila
zahtevajo, da mora podjetje pripoznati celoten znesek dobic¢ka ali izgube kadar gre za transakcijo, v kateri
prevzemnik pridobi obvladovanje enega ali ve¢ podjemov (oziroma izpolnjuje pogoje za klasifikacijo kot
“buisiness”). IASB je decembra 2015 datum zacetka veljavnosti standarda odlozil za nedoloCen ¢&as, v
pri¢akovanju rezultatov projekta raziskave obraCunavanja sredstev po kapitalski metodi. Dopolnil standarda EU
$e ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da

vpliva ni.
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MSRP 2: Razvrs¢anje in merjenje placilnih transakcij z delnicami (dopolnila)
Dopolnila veljajo za letna obdobja z zaetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila uvajajo zahteve glede raunovodske obravnave ucinkov zahtevanih in netrznih pogojev pri
merjenju gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami, pri merjenju poravnave placilnih transakcij z
delnicami z moznostjo neto poravnave z davénim odtegljajem in za spremembe pogojev pri placilnih
transakcijah z delnicami, ki vpliva na prerazvrstitev gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami v s
kapitalom poravnane placilne transakcije z delnicami. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

MRS 40: Prenos nalozbenih nepremiénin (dopolnila)

Dopolnila veljajo za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila pojasnjujejo, kdaj mora podjetje nepremicnine, vklju¢no s tistimi, ki so v gradnji ali razvoju,
prerazvrstiti v ali iz nalozbenih nepremiénin. Dopolnila pojasnjujejo, da pride do spremembe v uporabi takrat, ko
nepremicnina izpolnjuje ali preneha izpolnjevati opredelitev nalozbene nepremicnine in obstajajo dokazi o
spremembi v njeni uporabi. Sprememba namere poslovodstva druzbe v zvezi z uporabo nepremi¢nine sama
po sebi ne predstavlja spremembe v uporabi. Dopolnil standarda EU $e ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo

vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MSRP 9: Lastnosti predplaéil z negativnim nadomestilom

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila omogoc¢ajo podjetju, da finanéna sredstva z lastnostmi predplacil, ki pogodbeni stranki
omogocajo prejem oziroma zahtevajo placilo razumnega nadomestila za pred¢asno prekinitev pogodbe (z vidika
imetnika finanénega sredstva gre za "negativno nadomestilo«), izmeri po odplaéni vrednosti ali po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajo¢ega donosa. Dopolnil standarda EU $e ni odobrila. Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MRS 28: Dolgoro¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila obravnavajo vpraSanje, ali spada merjenje dolgoro€nih nalozb (zlasti z vidika zahtev po
slabitvi dolgoro¢nih nalozb v pridruzene druzbe in skupne podvige, ki so po vsebini del "Ciste nalozbe" v
pridruzeni druzbi ali skupnem podvigu), v okvir MSRP 9, MRS 28 ali kombinacijo obeh. Dopolnila pojasnjujejo,
da mora podjetje pri pripoznanju dolgoro€nih nalozb, ki niso merjena po kapitalski metodi, uporabiti dolo€ila
MSRP 9 Financ¢ni instrumenti, preden za¢ne uporabljati MRS 28. Pri uporabi MSRP 9 podjetje ne uposteva
nikakrsnih prilagoditev knjigovodske vrednosti dolgoro¢nih nalozb, ki sicer izhajajo iz MRS 28. Dopolnil
standarda EU $e ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze krithega sklada

in meni, da vpliva ni.

OPMSRP 22: Transakcije v tuji valuti in predplacilo

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo uvaja obrazlozitev obracunavanja transakcij, ki vklju€ujejo potrdilo o prejemu ali placilu
predplacila v tuji valuti. Pojasnilo se nanasa na transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno
sredstvo ali nedenarno obveznost iz naslova placila ali prejema predplacila preden pripozna s tem povezana
sredstva, odhodke ali prihodke. Pojasnilo navaja, da morajo za dolo€itev menjalnega tec€aja, podjetja uporabiti

datum prvotnega pripoznanja nedenarnega predplacila ali odlozenih prihodkov (obveznosti). V primeru vecjega
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Stevila izplacil ali predplacil, mora podjetje dolociti datum transakcije vsakega izplacila ali predplacila. Pojasnil
EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze krithega sklada in meni, da

vpliva ni.

e Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP
za obdobje 2014-2016 , ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. Dopolnila za MSRP 1 Prva uporaba
Mednarodnih standardov radunovodskega porocanja in MRS 28 Nalozbe v pridruzene druzbe in
skupne podvige veljajo za letna obdobja z zac¢etkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba
dopolnil standarda MRS 28 Dolgoro¢ne nalozbe v pridruZzena podjetja in skupne podvige, je dovoljena.
IzboljSav EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega

sklada in meni, da vpliva ni.

» MSRP 1 Prva uporaba mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja: Dopolnilo odpravlja
kratkoro¢ne izjeme za razkritja v zvezi s finan€nimi instrumenti, zasluzki zaposlencev in investicijskimi
druzbami, ki sicer veljajo pri prvi uporabi MSRP.

» MRS 28: Finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige: Dopolnila pojasnjujejo, da lahko
podjetje ob zacetnem pripoznanju, vsako nalozbo v pridruzeno podjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti
podjetja, ki je kapitalska organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida.

OPMSRP 23: Negotovost pri obraCunavanju davka od dobicka

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zaetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo obravnava obracunavanje davka od dobicka takrat, ko davéna obravnava vkljucuje
negotovost, ki vpliva na uporabo MRS 12 Davek iz dobi¢ka. Pojasnilo uvaja smernice za: obracunavanje
negotovih davénih obravnav lo€eno ali skupaj; inSpekcijske preglede davcnih organov; uporabo ustrezne
metode, ki odraza te negotovosti in obenem upoSteva spremembe dejstev in okolis¢in. Pojasnil EU Se ni

odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

3.3.2.19 UVEDBA STANDARDA MSRP 9, Finanéni instrumenti, razvr$¢anje in
merjenje

MRSP 9: Financ¢ni instrumenti je nov mednarodni racunovodski standard, ki nadomes¢a MRS 39. Uvaja nov
pristop k razvr§¢anju in merjenju finanénih sredstev, nov model pri¢akovanih izgub in dopolnjuje zahteve
obraCunavanja varovanj pred tveganji. Uvedba standarda je za pokojninske druzbe obvezna s 1. januarjem
2018. V mesecu oktobru 2017 je IASB izdal tudi spremembe MSRP 9 (ang. Prepayment Features with Negative

Compensation), ki jih morajo podjetja pri€eti uporabljati najkasneje s 1.1.2019. Te Se niso bile sprejete v EU.
Skupna je standard in spremembe zacela uporabljati s 1. januarjem 2018.

Razvrséanje in merjenje

Z vidika razvr$€anja in merjenja financnih instrumentov novi standard zahteva, da se vsa dolzniSka finan¢na

sredstva razvr§€ajo glede na poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev in glede na znacilnosti njihovih

pogodbenih denarnih tokov. Kategorije finanénih sredstev skladno z MRS 39 bodo nadomescene z naslednjimi:
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e Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti (AC);
e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos (FVOCI);

e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (FVPL).

Kategorija merjenja po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos ni razpoloZljiva za kritne sklade, saj ti v

svoji strukturi Izkaza finannega polozaja nimajo kapitala.

V letu 2017 se je Skupna pripravljala na prehod na MSRP9, tako da je standard dobro preucila, opravila prve analize
poslovnega modela, preverila pogodbene lastnosti denarnih tokov finan¢nih sredstev, dopolnila obstoje¢a Navodila
za razvrS€anje in merjenje finan¢nih sredstev, razvila model za izracun pri¢akovanih izgub in poskrbela za
tehnoloSko nadgradnjo obstojeCe aplikacije za spremljavo finan¢nih instrumentov. S 1. 1. 2018 je novi standard

uveden v delovni proces Skupne.

Dolocitev poslovnih modelov je narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe finan¢nih
instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upostevani.
Ob dolocitvi poslovnih modelov so bile upoStevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upostevane, vklju€ujejo vsaj naslednje:
e Nacin ocenjevanja in poro€anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in finan¢nih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela;
e Tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela ter nacin upravljanja teh tvegan;;

e  Pretekli podatki o prodajah v primerljivih poslovnih modelih (v skladu z MRS 39).

Za namene rac¢unovodenja kritnih skladov bo Skupna uporabljala najve¢ dva poslovna modela:
e  Zbiranje pogodbenih denarnih tokov (obvezniski SPS z zajam¢&enim donosom)

e Ostalo (Obvezniski SPS z zajam¢enim donosom, MeSani SPS in Delniski SPS).

Skupna obstojecih financnih sredstev kritnih skladov ni prerazvrS¢ala v drugo kategorijo merjenja:
e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se bodo Se naprej merila
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida;

e Financna sredstva v posesti do zapadlosti, se bodo Se naprej merila po odplacni vrednosti.

Na dan 31. 12. 2017 na portfelju nismo imeli sprememb/odprav pripoznanj v razvr§¢anju.

Oslabitve

Izracun oslabitev temelji na pri¢akovanih kreditnih izgubah, ki so povezane z verjetnostjo neplacila v naslednjih 12
mesecih, &e ni prislo do pomembnega povedanja kreditnega tveganja v primerjavi z zadetnim pripoznanjem. Ce je
prislo do pomembnega povecanja kreditnega tveganja v primerjavi z zacetnim pripoznanjem, temelji izracun

oslabitev na vsezivljenjski verjetnosti neplacila.

Definicija kreditne oslabljenosti (‘default’) finanénega instrumenta se z uvedbo MSRP 9 ne spremeni. Kreditna
oslabljenost nastopi v primeru, ko je:

e neplacilo kuponskih obresti zaradi nezmoznosti placila,
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e neplacilo glavnice zaradi nezmoznosti placila,

e priCetek insolvenénih postopkov.

Pri ugotavljanju ali se je tveganje neplacila pomembno povecalo v primerjavi z zaetnim pripoznanjem Skupna
uporablja kvalitativne in kvantitativne dejavnike:
e Sprememba zunanje bonitetne ocene finanénega instrumenta;

e Sprememba trzne cene finan¢nega instrumenta.
Pri izracunu uporabljamo parametre tveganja (PD in LGD) iz spletne platforme Bloomberg.

Parameter PD, kjer podatek na spletni platformi Bloomberg ni dosegljiv, pridobimo na podlagi internega modela.
Kot osnova za doloc€itev se vzamejo konsolidirani finanéni izkazi na podlagi katerih se izrauna Altman Z" Score.
Vrednost kazalnika se s pomocjo transformacijske matrike pretvori v pripadajoCo kreditno oceno. Na podlagi

doloCene kreditne ocene se glede na ro€nost finanénega instrumenta doloci PD.

Za dolocitev parametra LGD za kategorije izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav, centralnih bank, institucij
regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja, kjer podatek na spletni platformi Blooomberg ni
dosegljiv, upoStevamo usmeritve Uredbe CRR (Uredba EU §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26.

junija 2013). Za kategorije izpostavljenosti do podjetij pa je uporabljena lastna ocena vrednosti izgube v viSini 60 %.
Ucéinek prehoda na MSRP 9

Na MeSanem Skupnem pokojninskem skladu prehod na MSRP 9 ni imel ucinka.

3.3.3 POJASNILA K IZKAZOM

3.3.3.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

3.3.3.1.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje ze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi dolo¢be Zakona o zavarovalniStvu s podzakonskimi
akti, izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno

in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finan¢nih sredstev na podlagi
bonitetne ocene nalozb ob upostevanju ustrezne razprSenosti, dolgoro€ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru
nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo

zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s €lani. Zato druzba nalaga zbrana sredstva sklada v skladu z dologili
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ZZavar-1, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko. Z viri sredstev druzba gospodari tako, da je

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nalozbenimi tveganji so najpomembnejSa naslednja:

Trzno tveganije je tveganje sprememb postene vrednosti nalozb, ki se zaradi najrazli¢nejSih vplivov lahko spreminja.
Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje. Kreditno tveganje je tveganje
spremembe vrednosti naloZzbe zaradi spremembe kreditne bonitete izdajatelja. Valutno tveganje ali tveganje
menjalnega te€aja je tveganje, povezano z nihanjem vrednosti premozenja v tuji valuti, ki ga povzrocijo nihanja na

valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuje vsa nasteta tveganja. Podlaga so oblikovana interna
merila za obvladovanje tveganj (nacrt za obvladovanje tveganj, nalozbena politika), ki so pripravljena na osnovi

zakonskih zahtev.

Poleg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z naloZbenjem, obstajajo Se druga tveganja, ki jim je
enako potrebno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo
zagotavljanja izplaCevanja sredstev ne da bi bilo pri tem treba nalozbe kritnega sklada prodajati po neugodnih

cenah. Sredstva sklada so investirana tudi v likvidne nalozbe, s tem se zmanjSuje likvidnostno tveganije.

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrocij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in nac¢rtovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

3.3.3.1.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 107: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji 3.433.989 1.800.667
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o vliogi 60.000 223.000
LastniSki vrednostni papirji 5.238.008 2.677.737
Terjatve 275.260 146.945
Denarna sredstva 28.990 133.099
SKUPAJ 9.036.247 4.981.449

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov

v nadaljnjih analizah. UpoStevana so vsa sredstva sklada.

Vse obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji v znesku 3.433.989 EUR so vrednoteni po posteni vrednosti. V

spodnji tabeli prikazujemo strukturo po posteni vrednosti.
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Tabela 108: Struktura trznih dolZni$kih vrednostnih papirjev glede na donos v delezih 31.12.2017
31.12.2017

v % Fiksni donos Variabilni donos

MesSani 38,00 0

Tabela 109: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih 31.12.2017
31.12.2017

v EUR Fiksni donos Variabilni donos

MesSani 3.433.989 0

Tabela 110: Struktura trznih dolzni$kih vrednostnih papirjev glede na donos v delezih 31.12.2016
31.12.2016

v % Fiksni donos Variabilni donos

Mesani 36,15 0

Tabela 111: Struktura trznih dolZni$kih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih 31.12.2016
31.12.2016

v EUR Fiksni donos Variabilni donos

Mesani 1.800.667 0

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na
variabilni donos. Osnova za analizo zajema samo obveznice in komercialne zapise, razvr§¢éene v portfelj, vrednoten
po posteni vrednosti. Na MeSanem kritnem skladu predstavljajo trzni dolzniSki vrednostni papirji in komercialni
zapisi 38,00 % (lani 36,15 %) celotnih sredstev sklada, kar vrednostno znasa 3.433.989 EUR (lani 1.800.667 EUR).
Vsi navedeni papirji imajo fiksni donos, V letu 2017 trznih dolzniskih vrednostnih papirjev z variabilno obrestno mero
ni bilo.

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na
spremembo te€aja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom pa je doloCena ob izdaji in se zahtevan donos na
podlagi sprememb obrestnih mer korigira s spremembo te€aja obveznice — dvig obrestne mere pomeni padec te€aja

in obratno.

V analizi smo spremljali padec vrednosti trznih dolzniskih vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero ob dvigu
donosnosti do dospelosti za 1 odstotno toko in za 2 odstotni tocki, kar je Se lahko pricakovana sprememba
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestnih mer in njihov pri€akovani nivo ocenjujemo, da je ocenjena

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.

Tabela 112: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2017

B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost . . . o
e donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v
v EUR v % v EUR v %
MesSani 3.433.989 -141.464 -4,12 -282.927 -8,24

112



MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

Tabela 113: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2016

B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost i . . o
CUR donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
%
v EUR v % v EUR v %
MesSani 1.800.667 -75.220 -4,18 -154.478 -8,58

Spremembe v % se nanaSajo na spremembo vrednosti obveznic s fiksnim donosom v primeru dviga donosnosti.

Tabela 114: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2017 31.12.20016
Vv %
EUR OSTALO EUR OSTALO
MeSani 85,24 14,76 94,99 5,01
Tabela 115: Valutna struktura sredstev v zneskih
31.12.2017 31.12.2016
v EUR
EUR OSTALO Skupaj EUR OSTALO Skupaj
Mesani 7.702.706 1.333.541 9.036.247 4.731.966 249.483 4.981.449

Zgorniji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje majhno, saj
je delez nalozb v drugih valutah nizji od 15 %.

Tabela 116: Geografska struktura sredstev v delezih

31.12.2017 31.12.2016
vV % 3 >
0 SLO druge drzave OSTALO sLO druge drzave OSTALO
EU EU
Mesani 32,51 41,68 25,82 54,71 29,73 15,56
Tabela 117: Geografska struktura sredstev v zneskih
31.12.2017 31.12.2016
VEUR druge druge
SLO drzave EU OSTALO Skupaj SLO drzave EU OSTALO Skupaj
MesSani 2.937.297 3.766.122  2.332.827 9.036.247 2.725.339 1.480.785 775.325 4.981.449

V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na drZzavo izdajatelja. Vecina nalozb je v Sloveniji, sledijo
nalozbe izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti, manjsi delez pa je naloZen v nalozbe izdajateljev iz drugih

drzav.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanaSa predvsem na dolzniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.
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Druzba obvladuje kreditno tveganje z vzpostavitvijo e dodatnih limitov na posamezne zneske in Ze dolo€ene viSine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manjSo izpostavljenost tveganju druzba spremlja
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z nalozbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena dolzniSkega vrednostnega papirja se dolo¢a na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,
Fitch in Moodys, kjer se upos$teva najslabSa bonitetna ocena. V kategoriji brez ratinga so razvrS¢ene nalozbe v
dolzniske vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Slovenija ima bonitetno oceno po S&P A+. V
kategoriji Drzavnih vrednostnih papirjev smo upoS$tevali najslabSo bonitetho oceno za izdano obveznico in jo
prilagodili na S&P oceno, zaradi lazje primerljivosti. Bonitetna ocena slovenskih drzavnih vrednostnih papirjev je
bila konec leta 2017 po Moodys Baal in je imela po prilagoditvi na S&P in Fitch BBB+. V primerjavi z letom 2016,
ko je znasala BBB-, se je bonitetna ocena dvignila za dve bonitetni stopnji.

Tabela 118: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v delezih

L Slabse od . . . . Banc¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe )
BBB potrdila o vlogah
Mesani 47,15 9,94 32,55 5,76 2,88 1,72

*|z sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 119: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v delezZih

L Slabse od . . . . Banc¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe )
BBB potrdila o vlogah
Mesani 52,99 15,57 20,42 0,00 0,00 11,02

*Iz sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 120: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v zneskih

Brez Slabse od BBB in Ain Banéni depoziti in Skupaj
v EUR Drzavni VP )
ocene BBB boljse boljse potrdila o vlogah
Mes$ani 1.647.393  347.245 1.137.376 201.301 100.674 60.000 3.493.989

*Iz sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 121: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih

Brez Slabse od BBB in Ain Bancni depoziti in Skupaj
v EUR Drzavni VP . . .
ocene BBB boljse boljse potrdila o vlogah
Mesani 1.072.258  315.100 413.309 0 0 223.000 2.023.667

*Iz sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji
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Tabela 122: Struktura drzavnih VP glede na bonitetno oceno drzavnega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan
31.12.2017 v znesku in delezu

Bonitetna ocena Struktura sredstev drzavnih Struktura sredstev
drzavnega papirja* VP v EUR drzavnih VP v %
Bolgarija BBB- 330.217 9,45
Nemcdija AAA 82.248 2,35
Spanija BBB 127.662 3,65
Hrvaska BB 342.560 9,80
Italija BBB 240.693 6,89
Mehika BBB+ 157.159 4,50
Portugalska BB+ 108.978 3,12
Slovenija BBB+ 146.786 4,20
Turdija BB+ 111.091 3,18
Skupaj 1.647.393 47,15

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P

Tabela 123: Struktura drzavnih VP glede na bonitetho oceno drzavnega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan
31.12.2016 v znesku in delezu

Bonitetna ocena Struktura sredstev Struktura sredstev
drzavnega papirja* drzavnih VP v EUR drzavnih VP v %
Nemcija AAA 83.227 1,67
Portugalska BB+ 99.180 1,99
Bolgarija BB+ 323.488 6,49
Hrvaska BB 329.738 6,62
Italija BBB 123.086 2,47
Turcija BB+ 113.539 2,28
Skupaj 1.072.258 21,53

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P

Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni spremembo te€ajev obveznic, vecina se jih po prvem vecjem padcu

zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavljenost kredithnemu tveganju na
sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganji.
Kratkoro€ne nalozbe se nana$ajo predvsem na banéne depozite in potrdila o viogah pri domacih bankah. Druzba
skrbi za ustrezno razprSenost tovrstnih nalozb in na ta na¢in zmanjSuje izpostavljenost kreditnemu tveganju pri
tovrstnih nalozbah.

Tabela 124: Starostna struktura terjatev 31.12.2017

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

MesSani 275.260 0 0 275.260

Tabela 125: Starostna struktura terjatev 31.12.2016

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Mesani 146.945 0 0 146.945
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Likvidnostno tveganje
Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja poravnavanja rednih in izrednih
obveznosti sklada ne da bi se naloZbe prodalo po zelo neugodni ceni.
Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:

- tveganje prenehanja vplacevanja premij pokojninskega zavarovanja,

- tveganje povecanja zahtevkov za izplacilo zbranih sredstev in

- pomembnejSe zmanjSanje splosne likvidnosti kapitalskega trga ali njegovega posameznega segmenta.
Za spremljanje in zagotavljanje likvidnosti se izvajajo dolo€eni postopki:

- tedensko izraCunavanje likvidnostnega koli¢nika;

- plan mesecnih obveznosti izplacil;

- plan mesecnih vplacil zavarovancey;

- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov;

- plan nalozbenja.

Tabela 126: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti MeSanega sklada za leto 2017

Knjigovodska

v EUR
vrednost <1leto 1-5 let >5 |et
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 8.671.997 0 2.799.344 5.872.653
Terjatve in druga sredstva 275.260 275.260 0 0
Denar in denarni ustrezniki 28.990 28.990 0 0
Depoziti 60.000 60.000 0 0
Sredstva iz pogodb s élani 9.036.247 364.250 2.799.344 5.872.653
Matematicne rezervacije 8.989.307 0 0 8.989.307
Druge obveznosti 46.940 46.940 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 9.036.247 46.940 0 8.989.307
Neto izpostavljenost 0 317.310 2.799.344 -3.116.654

Tabela 127: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti MeSanega sklada za leto 2016

Knjigovodska

VEUR vrednost <1leto 1-5let > 5 |et
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posteni vrednosti preko IPI 4.478.404 103.884 324.755 4.049.765
Terjatve in druga sredstva 146.945 146.945 0 0
Denar in denarni ustrezniki 133.099 133.099 0 0
Depoziti 223.000 223.000 0 0
Sredstva iz pogodb s €lani 4.981.449 606.929 324.755 4.049.765
Matemati¢ne rezervacije 4.968.000 0 0 4.968.000
Druge obveznosti 13.449 13.449 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 4.981.449 13.449 0 4.968.000
Neto izpostavljenost 0 593.480 324.755 -918.234

V zgornjih dveh tabelah so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost v letu 2017 in 2016.
Ugotovimo lahko, da ima sklad v obeh letih relativno najbolj neizenaden znesek nalozb z dospelostjo, daljSo od

petih let, v primerjavi z obveznostmi. Obveznosti, za ro¢nost manj kot 1 leto in od 1 do 5 let, pa je manj kot nalozb
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za enako ro¢nost. Nalozbe so glede na ro¢nost trenutno dolgoro¢ne, kar pomeni, da imamo znatno vec¢ sredstev

nalozenih z daljSo ro¢nostjo (dospelostjo daljSo od pet let).

Trzno tveganje
Postena vrednost nalozb se zaradi najrazli¢nejSih vplivov lahko spreminja. Pri preu€evanju teh vplivov smo se
osredotocili na spremembe vseh sredstev, povezanih s finanénimi pogodbami, z upostevanjem 5 ali 10 % znizanja
postene vrednosti naloZb. Pri tem smo izloCili naloZbe, kjer se vrednosti ne spreminjajo:

- denarna sredstva, terjatve in obveznosti,

- depoziti (s fiksno obrestno mero),

- nalozbe, merjene po odplacni vrednosti in

- komercialni zapisi (kratkorocni).

Tabela 128: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na dan 31. 12. 2017
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije sklada

MesSani 9.036.247 -433.600 -867.200 /

Tabela 129: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na dan 31. 12. 2016
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije sklada

MeSani 4.981.449 -216.030 -432.060 /

MeSani sklad je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec v celoti prevzema nalozbeno tveganje na vplacano

Cisto premijo. Zato sklad ne ustvarja rezerv sklada.

Kot je razvidno iz tabele, pri padcu trznih cen za 5 % se vrednost portfelja zniza za 433.600 EUR (lani 216.030
EUR). Pri padcu trznih cen za 10 % pa se zniza portfelj za 867.200 EUR (lani za 432.060 EUR).

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev in komercialnih zapisov, ki so neobcutljive na spremembe postene
vrednosti, predstavljajo 4,03 % (lani 12,18 %) MeSanega sklada.

3.3.3.1.3 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, terjatve in druga sredstva ter denar in
denarne ustreznike. To vse predstavlja premozenje na racunih ¢lanov (pokojninskih zavarovancev), ki zagotavlja
izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb s €lani.

Druzba med sredstvi v izkazu financnega polozaja MeSanega Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje

nalozbenih nepremicnin. Niti na presecni datum niti v celem letu 2017 (enako kot v letu prej) ni bilo zastav in

posojanja premozenja sklada.
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Tabela 130: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Finan¢ne nalozbe 8.671.997 4.478.404
Terjatve in druga sredstva 275.260 146.945
Denar in denarni ustrezniki 88.990 356.099
Skupaj 9.036.247 4.981.449
3.3.3.1.3.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 131: Finanéne nalozbe
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Po posteni vrednosti 8.671.997 4.478.404
Skupaj 8.671.997 4.478.404
3.3.3.1.3.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI
Tabela 132: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Dolzniski vrednostni papirji 3.433.989 1.800.667
- domacih izdajateljev 286.012 315.100
- tujih izdajateljev 3.147.976 1.485.567
Lastniski vrednostni papirji 1.195.284 236.098
- domacih izdajateljev 0 0
- tujih izdajateljev 1.195.284 236.098
Delezi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 4.042.724 2.441.639
- domacih izdajateljev 2.987.473 1.907.238
- tujih izdajateljev 1.755.251 534.401
Skupaj 8.671.997 4.478.404
Tabela 133: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 5.777.188 3.229.741
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 2.894.809 1.248.663
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 8.671.997 4.478.404
Tabela 134: Prerazvrstitve finanénih nalozb med nivoji
M 2017 2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 342.560 1.248.663
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 209.626 0
Skupaj 552.185 1.248.663
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v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- za vpla€ane premije do Skupnega sklada 178.780 84.077
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 92.153 59.201
- druge terjatve 4.327 3.667
Skupaj 275.260 146.945

Vse terjatve so nastale v mesecu decembru 2017, so brez popravka vrednosti, kratkoro€nega znacaja in niso

izpostavljene tveganjem.

3.3.3.1.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 136: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Denar na skrbniskem ra¢unu 28.990 133.099
Denarni ustrezniki 60.000 223.000
Skupaj 88.990 356.099

Denarna sredstva na skrbniSkem ra¢unu se ne obrestujejo. Denarni ustreznik je depoziti na odpoklic z obrestno

mero 0,002 % nominalno pri BKS banki.

3.3.3.1.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih naértih PN-SK-01, 02 in 03 se delijo na oblikovane

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 137: Obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 8.989.307 4.968.000
Poslovne in druge obveznosti 46.940 13.449
Skupaj 9.036.247 4.981.449
Tabela 138: Zavarovalno-tehniéne rezervacije
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
- iz vplacil 8.532.387 4.755.198
- iz donosa 456.920 212.801
Skupaj 8.989.307 4.968.000
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Tabela 139: Gibanje zavarovalno-tehniénih rezervacij

v EUR 2017 2016

- stanje matematicnih rezervacij 1. 1. 4.968.000 0

- povecanje za vplacane Ciste premije 4.235.999 4.819.883

- zmanjSanje za obraunane odkupne vrednosti -586.451 -40.537

- zmanjSanje za obracunane stroSke, ki smejo bremeniti kritni sklad -85.160 _24.148

- povecanje za donos 456.920 212.801

Stanje 31. 12. 8.989.307 4.968.000
Tabela 140: Vrednost obveznosti do €lanov v mirovanju

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 847.918 438.306

Skupaj 847.918 438.306
Tabela 141: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- do upravljavca za obracunane provizije 10.205 10.392

- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 36.567 2.919

-za obracunane odkupne vrednosti 0 0

- do skrbniske banke 168 138

Skupaj 46.940 13.449
Vse poslovne in druge obveznosti so nastale v decembru 2017 in zapadejo v placilo v januarju 2018.

3.3.3.2 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 142: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Sredstva 9.036.247 4.981.449

Poslovne in druge obveznosti 46.940 13.449

Cista vrednost sredstev kritnega sklada 8.989.307 4.968.000
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3.3.3.3 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

3.3.3.3.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 143: Finanéni prihodki

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

2017

v EUR 2016
Prihodki od dividend 18.393 2.583
Prihodki od obresti 62.433 20.181
- po posteni vrednosti preko IPI 62.422 20.156
- posojila in depoziti 11 25
Dobicki pri odtujitvah nalozb 498 1.262
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 528.032 201.100
Drugi finanéni prihodki 17.639 5.974
Skupaj 626.994 231.099

Prihodki od dividend, prihodki od obresti, dobicki pri odtujitvah nalozb in prevrednotovalni finan¢ni prihodki se vsi

nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Drugi finanéni prihodki se

predvsem nanasajo na udelezbe pri upravljavskih provizijah.

3.3.3.3.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 144: Finanéni odhodki

v EUR 2017 2016

Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 2.063 2.293
Prevrednotovalni finanéni odhodki 168.011 16.004
Skupaj 170.074 18.298

Vsi finan¢ni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

3.3.3.3.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 145: Neto uéinki finan€nih prihodkov in odhodkov

v EUR 2017 2016

Finanéni prihodki 626.994 231.099
Finanéni odhodki 170.074 18.298
Skupaj 456.920 212.801

121



MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Revidirano letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2017
Tabela 146: Neto ucinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2017 2016

Dobicki pri odtujitvah 498 1.262
I1zgube pri odtujitvah 2.063 2.293
Skupaj -1.565 -1.031

Tabela 147: Neto ucinki prevrednotenja

v EUR 2017 2016

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 528.032 201.100
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 168.011 16.004
Skupaj 360.021 185.096

3.3.3.3.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Tabela 148: Provizija za upravljanje

v EUR 2017 2016
Upravljavska provizija 75.494 21.348
Skupaj 75.494 21.348

Stroski upravljanja so najvec¢ 1 % od povprec¢ne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri Eemur si lahko
upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna akontacijo strodkov upravljanja v visini ene dvanajstine letne
stopnje za upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do
povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.

3.3.3.3.5 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2017 so ti
stroSki znaSali 1.817 EUR (leto prej 534 EUR).

3.3.3.3.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski,
ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada. V letu 2017 jih je bilo za 7.849 EUR
(leto prej 2.266 EUR).

3.3.3.4 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilan¢nih

podatkov ter korigirani za obracunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 3.576.640 EUR (leto prej 4.645.434 EUR),

kar je posledica vi§jih v obdobju vplaganih premij od izpla¢anih odkupnih vrednosti.
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Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil negativen v visini 3.843.750 EUR (leto prej 4.289.335 EUR), predvsem

kot posledica povecanja vrednosti finan¢nih nalozb.

3.3.4 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

3.3.4.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Obvladujoci druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna

druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba.

Kritni sklad na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe.

Tabela 149: Stanje financénih nalozb na dan 31. 12. 2017

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB 28.990 133.099

NLB skladi 840.703 682.383

Triglav Skladi 802.344 631.808

Skupaj 1.672.037 1.447.290
Tabela 150: Stanje terjatev

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB skladi 1.512 1.164

Triglav Skladi 1.930 1.476

Skupaj 3.442 2.639
Tabela 151: Stanje obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB 168 138

Skupaj 168 138
Tabela 152: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2017 2016

NLB skladi 31.569 54.861

Prihodki od prevrednotenja 25.665 52.905

Prihodki od odstopljene upr. provizije 5.904 1.957

Triglav Skladi 59.658 34.189

Prihodki od prevrednotenja 51.958 31.808

Prihodki od prodaje 248 0

Prihodki od odstopliene upr. provizije 7.452 2.382

Skupaj 91.226 89.051
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v EUR 2017 2016

NLB 1.817 534

Odhodki za skrbniSko provizijo 1.817 534

NLB skladi 1555

Odhodki iz prevrednotenja 1555

Triglav Skladi 6.669

Odhodki iz prevrednotenja 6.669

Skupaj 10.042 534

3.3.4.2 VPLACILA CLANOV
Tabela 154: Obrac¢unane kosmate premije

v EUR 2017 2016

Vplacila clanov 1.263.237 354.559

Prenosi sredstev 2.993.367 4.471.581
Od drugih izvajalcev 121.656 15.423
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 2.871.711 4.456.158

Skupaj 4.256.604 4.826.139

Vpladila ¢lanov (zbrane premije) se nanasajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so sklenjena v Sloveniji.

Placujejo se z mesecnimi pladili.

3.3.4.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 155: Izplacila ¢lanom

v EUR 2017 2016

Redno prenehanje 0 0

Izredno prenehanje 52.525 18.878
Izstop iz zavarovanja 52.525 18.878
Smrt zavarovanca 0 0

Prenosi sredstev 533.432 21.468
Na druge izvajalce 15.187 5.779
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 518.245 15.689

Skupaj 585.956 40.346

Zgornja tabela prikazuje izplaCila ¢lanom (obraCunane kosmate zneske Skod oz. odkupne vrednosti) v skupnem

znesku 585.956 EUR (leto prej 40.346 EUR) in zajema izredne izstope kot tudi vrednost prehodov k drugim

ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Izredno prenehanje v znesku 52.525

EUR (lani 18.878 EUR) se nanasa na izstope iz zavarovanja z dvigom privarevanih sredstev. Med prenosi sredstev

se vecina, 518.245 EUR (leto prej 15.689 EUR), nana3a na prenose privarCevanih sredstev na druge sklade v

skupini Skupni pokojninski sklad, razlika pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom prostovoljnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja.
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3.3.4.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski
sklad Se stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finanéni odhodki.

Tabela 156: Stroski poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2017 2016

Obrac¢unani stroski upravljavca 96.595 27.795
Stroski skrbnisSke banke 1.817 534
Drugi stroski sklada 7.849 2.266
Skupaj 106.261 30.595
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3.3.4.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil MeSani Skupni pokojninski sklad izpostavljen

z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan 2017:

Tabela 157: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova naloZb na dan 31. 12. 2017

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 842.215 9,32
NLBDINA SV 234.845 2,60
NLBNARA SV 53.344 0,59
NLBNEPR SV 123.631 1,37
NLBSVET SV 213.953 2,37
NLBVISR SV 89.800 0,99
NLBVIST SV 57.122 0,63
NLBOBVE SV 68.009 0,75
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.512 0,02
Triglav DZU d.o.0. 804.273 8,90
ADZUEVR SV 140.280 1,55
TRIASIA SV 24.353 0,27
TRINEPR SV 122.217 1,35
TRIRAST SV 148.530 1,64
TRISVET SV 229.707 2,54
TRITOPB SV 137.258 1,52
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.930 0,02
KBM Infond, DZU d.o.0. 644.873 7,14
INFLIFE SV 59.646 0,66
INFNBRI SV 34.697 0,38
INFNENR SV 55.972 0,62
INFNEUR SV 129.532 1,43
INFRONT SV 34.305 0,38
INFTECH SV 73.954 0,82
INPANAM SV 60.892 0,67
PROBETA SV 195.429 2,16
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 447 0,00
Ostali izdajatelji 6.744.885 74,64
Skupaj vrednost sredstev 9.036.247 100,00
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lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 177
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 137
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.164 0,02
Triglav DZU d.o.0. 633.283 12,71
ADZUEVR SV 132.028 2,65
TRIASIA SV 20.040 0,40
TRINARA SV 44.562 0,89
TRIRAST SV 90.403 1.81
TRISVET SV 216.795 4,35
TRITOPB SV 127.980 2,57
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.476 0,03
KBM Infond, DZU d.0.0. 994.029 11,92
INFLIFE SV 58.699 1,18
INFNBRI SV 29.884 0,60
INFNENR SV 58.310 117
INFNEUR SV 120.040 2,41
INFRONT SV 29.987 0,60
INFTECH SV 57.418 1,15
INPANAM SV 57.471 115
PROBETA SV 181.239 3,64
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 982 0,02
Republika Hrvaska 329.738 6,62
CROATI 3.875 05/30/22 329.738 6,62
Republika Bolgarija 323.488 6,49
BGARIA 2 03/26/22 323.488 6,49
AMUNDI 259 636 5,21
500 FP 259.636 521
Ostali izdajatelji 2.157.729 43,32
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100,00
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Tabela 159: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2017

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 28.990 0,32
Terjatev 1.512 0,02
Dolzniski vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 840.703 9,30
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 871.205 9,64
Skupaj vrednost sredstev 9.036.247 100,00

Tabela 160: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2016

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 133.099 2,67
Terjatev 1.164 0,02
DolzniSki vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 682.383 13,70
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 816.646 16,39
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100

Tabela 161: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2017

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 842.215 9,32
NLBDINA SV 234.845 2,60
NLBNARA SV 53.344 0,59
NLBNEPR SV 123.631 1,37
NLBSVET SV 213.953 2,37
NLBVISR SV 89.800 0,99
NLBVIST SV 57.122 0,63
NLBOBVE SV 68.009 0,75
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.512 0,02
NLB d.d. 28.990 0,32
Denarna sredstva 28.990 0,32
Gorenje d.d. 139.227 1,54
GRVGSV 3.85 10/10/19 139.227 1,54
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 1.010.432 11,18
Skupaj vrednost sredstev 9.036.247 100,00
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Tabela 162: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2016

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 177
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 137
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.164 0,02
NLB d.d. 133.099 2,67
Denarna sredstva 133.099 2,67
Gorenje d.d. 211.215 4,24
GRVGSV 3.85 10/10/19 211.215 4,24
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 1.027.862 20,63
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100,00

Tabela 163: Izpostavljenost do upravljavca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31.12.2017

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

NLB d.d. 28.990 0,32
Denarna sredstva 28.990 0,32
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 842.215 9,32
NLBDINA SV 234.845 2,60
NLBNARA SV 53.344 0,59
NLBNEPR SV 123.631 1,37
NLBSVET SV 213.953 2,37
NLBVISR SV 89.800 0,99
NLBVIST SV 57.122 0,63
NLBOBVE SV 68.009 0,75
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 1.512 0,02
Triglav DZU d.o.o0. 804.273 8,90
ADZUEVR SV 140.280 1,55
TRIASIA SV 24.353 0,27
TRINEPR SV 122.217 1,35
TRIRAST SV 148.530 1,64
TRISVET SV 229.707 2,54
TRITOPB SV 137.258 1,52
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.930 0,02
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 1.675.479 18,54
Skupaj vrednost sredstev 9.036.247 100,00
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Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

NLB d.d. 133.099 2,67
Denarna sredstva 133.099 2,67
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 1,77
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 1,37
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.164 0,02
Triglav DZU d.o.o0. 633.283 12,71
ADZUEVR SV 132.028 2,65
TRIASIA SV 20.040 0,40
TRINARA SV 44.562 0,89
TRIRAST SV 90.403 1,81
TRISVET SV 216.795 4,35
TRITOPB SV 127.980 2,57
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 1.476 0,03
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 1.449.930 29,11
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra

naprej pa je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d.

Na presecni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

3.3.5 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Drugih dogodkov v ¢asu po datumu bilance stanja, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raCunovodskih izkazih za leto

2017, ni bilo.
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3.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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3.5 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

Kritni sklad: Mesani Skupni pokojninski sklad

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druzZbe za namene vrednotenja
obveznosti, ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehninih rezervacij, ustreznost zavarovalnih
premij za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe Skupna pokojninska druzba
d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2017.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolo€ili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. PrepriCan sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1. Pokojninska druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dodatnih
pokojninskih zavarovan;.

2. Oblikovane matematic¢ne rezervacije, Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druzbe, ki izhajajo iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

3. Zanove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado3Cajo glede na razumna
aktuarska priCakovanja in ob upostevanju drugih finanénih virov pokojninske druzbe, ki so
na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

4. Pokojninska druzba na dan 31.12.2017 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bIL

Maribor, 14.03.2018 Liljan Belsak, FSAA
pooblas€eni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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3.6 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

EY

Building a better
i inig workd

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada Mesani Skupni pokojninski sklad

Mnenje

Fevidirall smo refunovodske izkaze Kritnega sklada Medani Skupni pokojninski sklad (v nadaljevanju »Kritni
sklade ), kl vidudujejo izkaz financnega poloZaja na dan 31. decembra 2017 ter Izhar poslovnega |zida in izkaz
deramin tokow za ledsj kontano leto ter povzetek bisteenih ratunovodskih usmedtev in druge pojasnjevaine
Infiormmacis.

Po nafem mnenju so priledenl ratunovodskl zkasl v vseh pomembnih pogledin poltena predsiavitev finantnega
polaZaja Kritnega skiada na dan 31. decembea 2017 ter njegovega poslovnega izida in lzkaz denammih tokoy 23 tedal
kiondane letn v akiadu z Mednarodnimi standard] ratunovodskega porotanja, kot jih je sprejala EUL

Podlaga za mnenje

Fevizljo amo opravill v skladu 2 mednarodnirnd standard] revidiranja. Nale cdgovornostl ne podiagl teh pral so
opisane v tem porodilu v odstaviu Revizogeva odgovornos? za revizio  rafunovodsklh izkszov. W skiadu s
HKodeksom eiike za refunovodske strokownjske, W ga je izdal Odbor zs mednarodne standarde effve zs
radiuncvodske efrokovijahe (Kodeks IESBA) ter etitnirmd zahbeward, ki se nanadapy na revizije radunovodakin
izZazov v Sloveni, poijujems svojo necdvisnost od Krinega sklada in, da smo |zpolnill vee druge etitne zahieve v
skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, ¢aso pridobljen| revizijskl dokazi zadostna In ustrezna podiaga 2a nade revizijsko mnenje.

Druge informacije

Dvuge informadcje obsagajo infommaclje v letnem poradiu, razen ratuncvodskih [Zkeeov in naSegs mneng o teh
ratunovodakin (zkazih. Poslovodstvo je odpgovormo 2a be duige informacie.

Mafe mnenje o ratunovedskin izkazih ne vidjufule drugin informacd in zato o gt ne izadamo nikakrdnega
zagotovila sl sidepa.

W zved z revizijo ratunovodskih lzkazov je nada odgovomest, da te druge informacie preberemo in presodima, ali
pomembno neskiadne 2 rafunovodakim izkaz oziroma, all na podiagl informacd], & smo jin pridebill pd revizijl all
sicer menimo, da so pomembno napetne Poleg tega (e nada odpovomost da ccenimo, ali so bile druge informacie
w vaah pomembnih pogledih pripravjens v akladu z veljgvnim zakonom all predpisl in predveem, all so te druge
informmacis uskiajene z zakonom &l predpisd glede formalnih zahtey in postopkoy za pripravo drugih informacy z
vidiks pomembnost in, o bl neskladnost s termi zahtevemi lahko vplivela na prescle, zasnovans na teh drugih
inforrmaciah.

Ma podlagl opravijenin postopkov porotame, kolikor lahko o ocanimo, da:
» 80 druge informacie, &l oplsujelo dejstva predstaviena v rafunovodskih izkazih, v vaeh pomemnbnin
pogledin uskisjens 2 ratunovodskirmd izkaz; in
« da =0 duge infermacie pripravijens v skladu z veljavnim Zakonom in predpsi.

Foleg iega je nasa odgovornost da, na podlagl nadega poznavan|a in razumevanja drulbe, ki smo ga prdobili med
revizijo, porotamo o tem, ali druge informacie vesbuejo pomembno nagatno navedbo. Ma podiagl opravijenih
postopkoy v Zver 2 drugmi informaciiami niame ugelowl nobenih pomembnin napatni naveds.

Odgovornost poslovadetva Krithega skiada za rafunovodske izkaze

Poalovedstve j& oogoverma Za priprave in podiend predstavitey teh raéunovodskin izkazoy v skiadu = Mednarodnimi
standardl ratunovodskega porofanga. kot i je sprejela EU in za tko nolrange kontrolsanje, ket je v skladu z
odlotitdjo poslovodstva potrebno, da omogod prgrave ratunoyvodskih izkazov, ki ne vesbuleo pomembne napadne
nawedbe zaradi prevare all napake.

Poslovedsivo e pri pipravi ratuncvodskih izkazov kritnega sklada odgowomo 2a ocend njsgove sposcbnost, da

nadaluje kot delujole podjete, razkilje zadev, povezanih z delujofim podjstem in uporsbo predpostavke
delujolaga podjelia kot podlago za ratunovodenje, razen e namersva poslovodsivo, Kt sklad lkvidicst all
zaustavill poslovarge, all Ge nima druge mo2nost, kot da napravi eno &l drugo.

Drults @ Elnics Drmd & Young Gliebal Limisd
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Revirorjeva edgovernost za revizijo ratunovodakih izkazrev

Madi cill so pridobil sprejermiive zagotovlo o tem all 8o refunovodskl zkazl kot celets brez pomembne napatne
nawedbe zarad prevars sl napake, in izdatl revizofevo porodilo, ki vifulule naSe mnene. Sprejemljivo zagatowlo
nudi visoke siopnja zapoiovila, vendar ni jamatvo, da bo revizja, opraviena v skladu 2 mednarodnimi standasdi
revidiran], vednno odirita pemembng napatno navedbo, & ta obataja. Napatne navedbe lahkn izhajajo [z prevars all
napeke, ler se smalrajo za pomembne, Se | upravilens priéakovetl, da posamifng Sl skups, vpliveso na
gospodarake edofitve uporabnikoy, sprajate na podiagl 1eh ratunavodskih izkazoy.

Med izvajanjern revidiranga v skladu s pravill revidirania uporabdiamo strokowno presogo in ohfanjamo poklicno
nezauplivost. Pray taka:

* prepaznama in ocenimo tveganga pomembno napatne navedbe v ratunovodsiih izkazih, bodisl zaradi napake ali

prevare, cblikuyjema In zvajamo reviziske postopke kot odzive na ccenjena tveganga ter pridobivame zadosine in
ustrezne revizljgke dokaze, ki zagotajajo podiago za nade maenje. Tveganje, da ne bomo odkrl napatne

nawedbe, ki izdra iz prevare, je vidie od tistega, povezansga z napako, 5& prevara lahko viuluje skrivne dogovars,
ponarefanie, namemo opustitey, napatno raziano all zogibange notranjih kontrol;

» pridoblmo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizio 2 namenom oblikovana reviziskin postopkoy, ki
&0 okolidtinam primemi, vendas ne z namenom zrazill mnenje o wnkovitost] notranjin kontrol dri2be;

+ presodimo usireznost uporabljenin rafunovodskih usmerites in sprejemljivost ratunovodskih ecen ter 2 njimi
povezanih razkritl] poslovodstva;

* na podiagh prdobljenin revizgskin dokarov o obsiopu pomembne negolovest glede degodikov in okollisn, K
zhujajo dvom v sposobnost Kritnepa skiada, da nadsljuje kot delujots podjetje. sprejmemo sklep o ustreznostl

posiovodske uporabe predpestavie delujotena podietja, kot podiage ratunovodenja. Ce sprejmemo skiep o obaboju
pomembne negobovost, smo dolni v revizorevem porotilu opozontl na ustrezna razkrifa v refunovodskih zkazin
all, f& 5o taka razkoilja neustrezna, prilagodis mnenje. Revizorev sidepl temeljijo na revizijskin dokazih pridobljenin
do datuma (zdaje revizorevega porodita Vendar kasnej8l dogodki ali okoll@tine lahko povzrolio prenshanje drulbe
kot delujotega podjetja;

+ owrednotima splogno predetavitey, strukiune, vaebing ratunovodakin izkazov vidutng 2 razkt, in all retunovodskd
izkazl predstaviajo zedevne posle in dogodke na natin, da |e dosedena podiena predstavibes;

Skupno pokojninsko dudtoe d.d. med dregim obvesfamo o natrovanem obsegu in Sasu revidiranga in o pom embnih
reviziskin ugotovitvah vidjuling & pornan|kjvostrnl notranjin koatrod, ki smo i zaznall med naso revizijo,

Ljubljana, 28. marec 2018

/}mﬂz Urﬂﬁ; Njﬁ#
DE’E{& Young d.o.o.
7™ ERNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

# rasroas firreod Eormi & Young G bbael Limied
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3.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

3.7.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2017 31.12.2016* Indeks
. SREDSTVA 9.036.247 4.981.449| 1814
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremic¢ninah
1. Nalozbene nepremicnine
2. Druge stvarne pravice na nepremic¢ninah
B. Finanéne nalozbe 8.671.997 4.478.404 193,6
1. v posojila in depozite
2. v posesti do zapadlosti, od tega:
| - dolznigki vrednostni papirji
3. razpoloZljive za prodajo, od tega:
- dolzniski vrednostni papirji
- lastniski vrednostni papirji
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 8.671.997 4.478.404 193,6
- dolzni$ki vrednostni papirji 3.433.989 4.242.306 80,9
- lastniski vrednostni papirji 1.352.614 236.098 572,9
C. Terjatve 275.260 146.946 187,3
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa
2. Druge terjatve 275.260 146.946 187,3
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 88.990 356.099 25,0
E. Druga sredstva
F. Zunajbilanéna sredstva
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov
2. Druga zunajbilanéna sredstva
Il. OBVEZNOSTI 9.036.247 4981449 | 1814
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 8.989.307 4.968.000 180,9
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste premije
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje krithega sklada
razdeljeno na enote (VEP) 8.989.307 4.968.000 180,9
B. Financne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 10.373 10.530 98,5
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 10.205 10.392 98,2
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do €lanov kritnega sklada
4. Druge poslovne obveznosti 168 138 121,7
D. Druge obveznosti 36.567 2.919|1.252,7
F. Zunajbilan€ne obveznosti
1. Iz naslova izvedenih finanénih in§trumentov
2. |z naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

*Mesani Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivijenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana

je pricel obstajati s 1. 1. 2016, poslovati pa s 1. 6. 2016.
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3.7.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

2017 2016* Indeks
I. Vplacila oziroma premije 4.134.948 | 4.810.717 86,0
Il._Finan¢ni prihodki 626.994 231.099 271,3
1. Prihodki od dividend in delezev 18.393 2.583 712,1
2. Prihodki od obresti 62.433 20.181 309,4
3. Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb 498 1.261 39,5

4. Prvev'rednotEJvaInl finan¢ni pI’IhOd!(I.IZ naslova spremembe postene vrednosti 528.032 201.100 262.6
finan€nih nalozb preko poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 17.639 5.974 295,3
Prihodki od nalozbenih nepremicnin
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem
2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin
3. Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe poStene vrednosti
nalozbenih nepremi¢nin preko poslovnega izida
IV. Prihodki iz vplail upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢&enega donosa

V. Odhodki iz naslova izplaéil odkupnih vrednosti 570.769 34.567 | 1.651,20
1. Redno prenehanje

2. lzredno prenehanje 570.769 34.567 | 1.651,20

- Zzizstopom iz zavarovanja 570.769 34.567 | 1.651,20

- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca

VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) 106.469 9.644 1.104,0
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 121.656 15.423 788,8
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -15.187 -5.779 -262,8

VII. Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -4.021.307 | -4.968.000 80,9
1. Sprememba matematicnih rezervacij brez upostevanja pripisa dobicka iz
teko€ega obradunskega obdobja (+/-)

2. Sprememba drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
3.Spre_memba rezervacij za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada -4.021.307 | -4.968.000 80.9
razdeljeno na enote (VEP)

VIII. Obra¢unani stroski upravljavca 96.595 27.795 347,5
1. Obrac¢unani vstopni stroski 20.605 6.256 329,4
2. lzstopni stroski 495 191 259,2
3. Provizija za upravljanje 75.494 21.348 353,6

IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.817 534 340,3

X. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 7.849 2.266 346,4

XI.Finanéni odhodki 170.074 18.298 929,5
1. Odhodki za obresti
2. lzgube pri odtujitvi finan€nih nalozb 2.063 2.293 90,0
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan€nih nalozb preko izkaza poslovnega izida 168.011 16.005 1.049.7

XIlI.0dhodki naloZbenih nepremi¢nin
1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremicnin
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
naloZbenih nepremi€nin preko izkaza poslovnega izida

Xlll. Cisti dobi¢ek obragunskega obdobja +/- 0 0
(L+1L+ 1L+ 1V, - V. + VI + VIL - VI - IX - X, - X - XIL)

*MeSani Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivijenjskega cikla Skupne d.d.,

Ljubljana je pricel obstajati s 1. 1. 2016, poslovati pa s 1. 6. 2016.
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3.7.3 IZKAZ PRIPISA DOBICKA

3.7.3.1 I1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2017 2016

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 4.967.999 0
Vplagane enote premozenja 4.235.999 4.804.194
Izpla¢ane enote premozenja 586.450 24.848
PreseZek iz prevrednotenja 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 371.759 188.653
Koncéno stanje vrednosti enot premozenja 8.989.307 4.967.999

3.7.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2017 2016
Zacetno Stevilo enot premozenja 475.316 0
Stevilo vplaganih enot premozZenja 394.132 494.979
Stevilo izplaganih enot premoZenja 54.457 19.663
Konéno Stevilo enot premozenja 814.991 475.316

3.7.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Skupna d.d., Ljubljana kot upravljavec MeSanega Skupnega pokojninskega sklada izraCunava odkupne
vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada
(in ne na podlagi sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega sklada), je izkaz pripisa dobicka razdeljen na dva

izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in na izkaz gibanja Stevila enot premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premoZzenja je prikazano zacetno stanje vrednosti enot premozenja, povecano za
vplatane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za izplacane enote premozenja, kar vse
predstavlja kon¢no stanje vrednosti enot premozenja. Vrednost enot premozenja se je v letu 2017 poviSala za
4.021.308 EUR (v letu 2016 4.967.999 EUR).

Koncno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozenja izraza njihovo zacetno stanje,
povedano za $tevilo vplaganih enot in zmanj$ano za $tevilo izplaganih enot. Stevilo enot premoZenja se je v letu
2017 povecalo za 339.675 (leto prej za 475.316).
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3.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2017 2016 Indeks
Prejemki od vplacil premij 1.168.534 270.481 432,0
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 52.525 18.878 2782
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 2.960.415 4.412.380 67,1
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 2.838.759 4.396.957 64.6
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 121.656 15.423 788.8
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 499.784 18.549 2.694,4
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 484.597 12.770 3.794.8
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 15.187 5.779 262.8
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 3.576.640 4.645.434 77,0
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 3.833.572 4.293.308 89,29
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti, dividende...) 96.239 24.038 400,4
Izdatki za placilo drugih obveznosti 106.417 20.065 530,4
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja -3.843.750 -4.289.335 89,6
Presezek prejemkovl/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri
-267.110 356.099 -75,0
upravljanju premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 356.099 0 /
Konéno stanje denarnih sredstev 88.990 356.099 25,0
3.7.5 IZKAZ PREMOZENJA
Tabela 165: Izkaz premozenja na dan 31.12.2017
31.12.2017 Omejitev v % V EUR Delez v %
Nizko tvegane naloZbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
dolzniSki vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka
Slovenije, drzava ¢lanica EU ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna
finanéna organizacija, oziroma za katere jamc¢i ena od teh oseb) 40 1.707.393 18,89
Prenosljivi dolzniSki vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in zaprtih
dolzniskih investicijskih skladov in ostalih dolzni$kih finanénih instrumentov 50 1.994.655 22,07
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih
skladov denarnega trga 20 0 0,00
Delnice, enote premozenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniskih
investicijskih skladov 20-60 4.784.102 52,94
Nepremicnine in nepremicninski skladi 20 245.847 2,72
Denar 28.990 0,32
Terjatve 275.260 3,05
Skupaj sredstva 9.036.247 100,00
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Tabela 166: Izkaz premozenja na dan 31.12.2016

31.12.2016 Omejitev v % V EUR Delez v %

Nizko tvegane nalozbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka
Slovenije, drzava €lanica EU ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna

finanéna organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh oseb) 40 1.295.258 26,00
Prenosljivi dolzniSki vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in zaprtih

dolzniskih investicijskih skladov in ostalih dolzniskih finan¢nih instrumentov 50 796.603 15,99
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih

skladov denarnega trga 20 0 0,00
Delnice, enote premozenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniskih

investicijskih skladov 20-60 2.609.542 52,39
Nepremi¢nine in nepremicninski skladi 20 0 0,00
Denar 133.099 2,67
Terjatve 146.945 2,95
Skupaj sredstva 4.981.449 100,00

3.7.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA

Tabela 167: DeleZ naloZb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 9.036.247 4.981.449
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 4.042.724 2.441.639
Delez v % 44,74 49,01
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Tabela 168: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih 31.12.2017

Delez upr. provizije % v EUR Delez %
NLB Skladi,upravljanje premozenj,d.o.o. 840.703 20,80
NLBDINA SV 2,00 234.845 5,81
NLBNARA SV 175 53.344 132
NLBNEPR SV 2,00 123.631 3,06
NLBSVET SV 175 213.953 5,29
NLBVISR SV 2,00 89.800 2,22
NLBVIST SV 200 57.122 141
NLBOBVE SV 1,50 68.009 1,68
Triglav DZU d.o.o0. 802.344 19,85
ADZUEVR SV 2,25 140.280 3,47
TRIASIA SV 250 24.353 0,60
TRINEPR SV 2,50 122.217 3,02
TRIRAST SV 2,50 148.530 3,67
TRISVET SV 2,50 229.707 5,68
TRITOPB SV 2,50 137.258 3,40
KBM Infond, DZU d.o.0. 644.426 15,94
INFLIFE SV 2,25 59.646 1,48
INFNBRI SV 2,25 34.697 0,86
INFNENR SV 2,25 55.972 1,38
INFNEUR SV 2,25 129.532 3,20
INFRONT SV 2,50 34.305 0,85
INFTECH SV 2,25 73.954 1,83
INPANAM SV 2,25 60.892 151
PROBETA SV 2,25 195.429 4,83
AMUNDI 391.331 9,68
BLACKROCK INC 215.900 534
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 305.060 7,55
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 387.609 9,59
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 455.352 11,26
Skupaj 4.042.724 100,00
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Tabela 169: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih 31.12.2016

Delez upr. provizije % v EUR Delez %
NLB Skladi,upravljanje premozenj,d.o.o. 682.383 27,95
NLBDINA SV 2,00 224.813 9,21
NLBNARA SV 1,75 52.530 2,15
NLBSVET SV 1,75 200.727 8,22
NLBVISR SV 2,00 88.207 3,61
NLBVIST SV 2,00 47.912 1,96
NLBOBVE SV 1,00 68.195 2,79
Triglav DZU d.o.0. 631.808 25,88
ADZUEVR SV 2,25 132.028 5,41
TRIASIA SV 2,50 20.040 0,82
TRINARA SV 2,50 44.562 1,83
TRIRAST SV 2,50 90.403 3,70
TRISVET SV 2,50 216.795 8,88
TRITOPB SV 2,50 127.980 5,24
KBM Infond, DZU d.o.0. 593.047 24,29
INFLIFE SV 2,25 58.699 2,40
INFNBRI SV 2,25 29.884 1,22
INFNENR SV 2,25 58.310 2,39
INFNEUR SV 2,25 120.040 4,92
INFRONT SV 2,50 29.987 1,23
INFTECH SV 2,25 57.418 2,35
INPANAM SV 2,25 57.471 2,35
PROBETA SV 2,25 181.239 7,42
AMUNDI 259.636 10,63
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 274.765 11,25
Skupaj 2.441.639 100,00
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4 DELNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

4.1 POSLOVNO POROCILO

4.1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Delniski Skupni pokojninski sklad je del skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki ga
upravlja Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana. Ustanovitev druzbe je bila v sodni register pri Okroznem
sodis¢u v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod $tevilko viozka 1/34008/00. Druzba
je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu
0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
SkrajSana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija

Matic¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davcna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblasceni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki je sestavljen iz treh kritnih skladov naloZbene
politike zivljenjskega cikla — poleg Zajam&enega sta to Se DelniSki Skupni pokojninski sklad in MeSani Skupni
pokojninski sklad. Skladi so oblikovani v skladu s kolektivnima pokojninskima nacrtoma PN SK 01 in PN SK 03 in

individualnim pokojninskim nacrtom PN SK 02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoclanske uprave, na dan 31. 12. 2017 je bilo 22 zaposlenih (leto
prej 21). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki $citijo interese zavarovancev. Poleg

predsednika ima Se 10 ¢lanov. Druzba ima oblikovan odbor pokojninskega ¢lana s petimi ¢lani.

4.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Ime kritnega sklada: DelniSki Skupni pokojninski sklad
SkrajSano ime kritnega sklada: DelniSki
Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, Dunajska 22, Ljubljana
Imena ¢lanov odbora pokojninskega sklada: Davorin Vidrih, Bogdan Polanec, Franci Florjanci¢, Zlatko

Ratej in Marjan TurnSek

b. Spletna stran, na kateri so objavljeni podatki in informacije iz 253 ¢lena ZP1Z-2: www.skupna.si
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Delniski Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski
sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacrtov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN-SK-01, Pokojninski nacrta kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN-SK-03 in Pokojninski nacrta
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN- SK-02. Delniski
sklad je namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini do dopolnjenega 45 leta starosti. Nalozbena
politika je prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje po tem pokojninskem naértu v DelniSkem Skupnem pokojninskem
skladu je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec v celoti prevzema nalozbeno tveganje na vplacano
Cisto premijo.
Pokojninski na¢rt PN SK 01 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 16. 11.
2000. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 8. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni
nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad in dne
10. 11. 2016 k spremembam pravil upravljanja. Pokojninski nacrt je vpisan v register pokojninskih nacrtov
pri Daveni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000.
Pokojninski nacrt PN SK-02 je odobril minister, pristojen za delo, druZino in socialne zadeve dne 23. 12.
2002. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za
zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski
sklad in dne 10. 11. 2016 k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12.
2016. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov pri Daveni upravi Republike Slovenije
dne 23. 12. 2002.
Pokojninski na¢rt PN SK 03 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 8. 12.
2004. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 18. 3. 2016. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za
zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski
sklad in dne 10. 11. 2016 k spremembam pravil upravljanja. Spremembe so stopile v veljavo z 1. 12. 2016.
Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacértov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne
22.12.2004.
Z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor so bili izpolnjeni pogoji za uvedbo skupine kritnih skladov preko

katerega se izvaja naloZbena politika Zivljenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana.

Nalozbeni cilj Delniskega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgoroéne nadpovprecéne

kapitalske rasti, na podlagi kapitalskih dobic¢kov, prejetih dividend in obresti.

Pri upravljanju sklada se uporablja aktivna nalozbena politika, kar pomeni, da se sestava nalozb prilagaja
razmeram na finanénih trgih. Delniski sklad bi imel v nizko tveganih nalozbah nalozenih od 0 do 30 %
svojih sredstev. Nizko tvegane nalozbe predstavljajo denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢lanica EU
ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh
oseb. V visoko tveganih naloZbah bo imel naloZenih od 30 % svojih sredstev. Visoko tvegane naloZbe
predstavljajo lastniski vrednostni papirji in delnice ali enote zaprtih in odprtih investicijskih skladov, ki
vlagajo pretezno v lastniske vrednostne papirje, nepremicnine, v izvedene finan¢ne instrumente in druge
alternativne nalozbe; visoko tvegane so tudi nalozbe v tvegani kapital in dolzniSki vrednostni papirji
izdajateljev z bonitetno oceno pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo
pretezno v takSne dolzniSke vrednostne papirje. Nalozbe krithega sklada ne bodo geografsko in panozno

omejene.
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NaloZbe v enote ali delnice odprtih lastnidkih investicijskih skladov skupaj z naloZzbami v lastniSke

prenosljive vrednostne papirje in ostale lastniSke finan¢ne instrumente lahko predstavljajo od 40 do 80 %

sredstev kritnega sklada.

Nalozbe v enote ali delnice odprtih skladov denarnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najve€ 15 % sredstev kritnega sklada.

Podrobneje so nalozZbeni cilji, strategija in naloZzbene politike opisane v Pravilih upravljanja za skupino

kritnih skladov Skupni pokojninski sklad, ki so dostopna na spletni strani druzbe.

e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2017. V grafu je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
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f.  Dejanski donos Delniskega pokojninskega sklada v letu 2017

31.12.2017

Dosezeni donos Delniskega pokojninskega sklada v letu 2017 je 7,78 %. Ker je ta sklad zacel s

poslovanjem v mesecu maju 2016, podatka za dosezen donos v celotnem letu 2016 ni. Delniski

pokojninski sklad ne zagotavlja jamstva donosa.

g. Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2017 in sicer o:

- Stevilo ¢lanov Delniskega krithega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na prvi in zadnji
dan leta 2017:

Tabela 170: Stevilo &lanov Delni$kega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na zadnji dan leta 2017:

Starost |do 25 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |Skupaj

Moski 339 481 425 504 375 0 2.124
Zenske 69 202 192 262 146 0 841
Skupaj 408 683 617 736 521 0 2.965
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Stevilo élanov Delniskega sklada po spolu in starosti (v razponu petih let) na zadnji dan leta 2016:

Starost |do 25 |26-30 |31-35 |[36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |[nad 65 |Skupaj

Moski 83 133 147 204 188 0 755
Zenske 10 50 61 87 73 0 281
Skupaj 93 183 208 201 261 0 1.036

- Stevilo &lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem raéunu konec leta
2017: 232 (leto prej 82);

- Stevilo novih &lanov v letu 2017: 1.717 (leto prej 692);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2017: 5 (leto prej 8);

- Stevilo &lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 3 (leto prej 17);

- Stevilo ¢lanov, ki so v letu 2017 prenesli sredstva v sklad iz drugega pokojninskega sklada: 23
(leto prej 396).

Delniski sklad je zaCel s poslovanjem v maju 2016, ko so bila izvedena prva vplacila sredstev
zavarovancev. Zaradi vecjih prilivov v primerjavi z zbranimi sredstvi, je v prvih mesecih struktura nalozb
odstopala od ciljne, prava struktura je bila vzpostavljena v drugi polovici leta 2016. Na doseZeno donosnost
v letu 2017 so vplivala predvsem pozitivha gibanja na vecini delniSkih trgov, vendar je mo¢ Evra proti
drugim valutam omilila visoko rast predvsem nalozb vezanih na ameriSki Dolar. Do vecjega obrata glede
zahtevane donosnosti dolzniskih nalozb v letu 2017 ni priSlo, vendar tudi ni bilo vecje rasti teajev
obveznic. Izjema so obveznice z vi§jo stopnjo tveganja, ki nimajo bonitetne ocene, kjer je bila dosezena

vecja rast teCajev.

Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozenja. Zmnozek Stevila vseh enot
premozenja kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev kritnega sklada. PremozZenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja.
Zmnozek Stevila enot premozenja na osebnem raCunu in vrednosti enote premozenja kritnega sklada
predstavlja Cisto vrednost sredstev ¢lana. Upravljavec kritnega sklada izracunava odkupne vrednosti
police prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada,

kar je prikazano v naslednji tocki.

Prikaz vrednosti enote premozenja

Tabela 172: Prikaz VEP za leto 2017

Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2017 10,6673 231.023 2.464.406
31.12.2017 11,4976 418.535 4.812.168
sprememba v letu 2017 v % +7,784 +81,166 +95,267
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Tabela 173: Prikaz VEP za leto 2016

Vrednost enote Cista vrednost
premozenja v EUR Stevilo enot premozenja v EUR
1.1.2016 - , B
31.12.2016 10,6673 231,023 2 464.406

sprememba v letu 2016 v % - - -

k. Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en do vstopnih stroSkov v visini
najve¢ 3 % od vplatane premije. lzstopni stroSki v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se
obradunajo v visini 1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v trenutku izrednega
prenehanja. V primeru rednega prenehanja se izstopni stroski ne obracunajo. Stroski upravljanja so najvec
1 % od povprecCne letne Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada, pri ¢emur si lahko upravljavec na
koncu vsakega meseca obracuna akontacijo stroskov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za
upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premozenja kritnega sklada.

I.  Drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad so tudi strosSki obve$€anja ¢lanov in stroski, ki

S0 neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premoZenja sklada.

m. Upravljavec v breme pokojninskega sklada plaCuje stroSke za opravljanje poslov skrbniske banke.
Provizija za opravljanje teh storitev je doloCena z vsakokratno pogodbo med upravljavcem in
pooblas€enim skrbnikom — od uveljavitve podrobnejSih pravil upravljanja DelniSkega Skupnega
pokojninskega sklada znasa najve¢ 0,025 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

Obracunava in plauje se v dvanajstinah mesec¢no.

n. Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.
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4.1.3 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANJA

4.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 174: Izbrani ra¢unovodski in finan¢ni kazalniki poslovanja

CELR KAZALNIKI 2017 2016
Cisti dobicek kritnega sklada obradunskega obdobja 263.149 133.968
Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 3.894.514 2.040.930
1 Donosnost ¢istih sredstev kritnega sklada 6,76 6,56
Stroski poslovanja ** 65.076 17.531
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 3.894.514 2.040.930
2 Kazalnik stroSkov poslovanja 1,67 0,86
Stroski poslovanja ** 65.076 17.531
Vplacila oziroma premije 2.437.346 2.411.769
3 Stroski poslovanja v % od vplacane premije 2,67 0,73
Vplacana premija v tekoCem letu 2.437.346 2.411.769
Vplagana premija v preteklem letu 2.411.769 *okk
4 Rast vplacane premije (indeks) 101,06 /
Obracunane odkupne vrednosti 332.664 76.029
Stevilo obragunov odkupne vrednosti 102 3
5 Povpreéna izpla¢ana odkupna vrednost (v EUR) 3.261 9.504

* Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane stroSke upravijavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko in druge odhodke, ki v skladu s pravili
upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

*** Delniski Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZzbena politika Zivljenjskega cikla Skupne d.d.,
Ljubljana je pricel obstajati s 1. 1. 2016, prva vplacila pa so bila nakazana v mesu juniju 2016

4.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobitek Delniskega Skupnega pokojninskega sklada je bil v letu 2017 pozitiven v vi§ini 263.149 EUR (v letu
2016 133.968 EUR), donosnost Cistih sredstev je bila 6,76 % (leto prej 6,56 %).

Stroski poslovanja sklada, ki vkljuCujejo obraCunane stroSke upravljavca, odhodke v zvezi s skrbnisko banko,
stroske v zvezi z obve&€anjem komitentov in stroSke, povezane s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada,

so bili 65.067 EUR (leto prej 17.531 EUR), kar pomeni glede na povprecno Cisto vrednost pokojninskega sklada
1,67 % (leto prej 0,86 %).

4.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti, po datumu bilance stanja ni bilo.
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4.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana potrjuje racunovodske izkaze DelniSkega Skupnega
pokojninskega sklada za poslovno leto, kon¢ano na dan 31. december 2017, pojasnila k raCunovodskim izkazom

ter uporabljene racunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja pokojninskega sklada in izidov

njegovega poslovanja za leto 2017.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila, kot tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi skupaj s pojasnili
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo

in Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Peter j{fassnig Aljosa Ursic

Elan Yprave predsddni rave
v

Ljubljana, 29. 3. 2018
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4.3 RACUNOVODSKO POROCILO

4.3.1 1ZKAZI

4.3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR Pojasnilo 31.12.2017
31.12.2016

SREDSTVA 43.3.13 4.876.725 2.503.557
Finanéne nalozbe 433131 4.525.534 2.218.244

- vrednotene po posteni vrednosti 4525534 2.218.244
Terjatve in druga sredstva 4.33.1.3.2 255.667 100.832
Denar in denarni ustrezniki 4.3.3.1.3.3 95.523 184.482
OBVEZNOSTI 433.14 4.876.725 2.503.557
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 4.812.168 2.464.406
Poslovne in druge obveznosti 64.556 39.151

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

4.3.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

JEUR Pojasnilo 2017 S
Finanéni prihodki 43331 426.292 154.109
Prihodki od dividend 20.238 3.879
Prihodki od obresti 15.905 5.011
Dobicki pri odtujitvah nalozb 971 1.228
Prevrednotovalni finanéni prihodki 380.319 140.938
Drugi finanéni prihodki 8.859 3.052
Finan¢ni odhodki 4.3.3.3.2 118.135 7.912
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 595 738
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 117.540 7.174
Izid iz nalozbenja 43333 308.157 146.197
Provizija za upravljanje 43334 37.225 10.088
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 43335 895 253
Drugi odhodki 4.3.3.3.6 6.888 1.888
Izid iz upravljanja sklada -45.008 -12.229
CISTI POSLOVNI I1ZID 263.149 133.968

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.3.1.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR Pojasnilo 2017 2016
Prejemki od vplacil premij 1.245.859 222.157
Izdatki iz izpla€il odkupnih vrednosti 11.790 19.674
Prejemki iz prenosa premozZenja ¢lanov 1.037.445 2.090.522
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 985.962 2.043.120
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug
upraviiavec 51.483 47.402
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 206.063 23.457
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 276.625 18.035
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 19.437 5.422
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 4.3.3.4 1.975.451 2.269.549
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 2.044.512 2.084.479
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti,
dividende...) 44.584 10.691
Izdatki za placilo drugih obveznosti 64.481 11.278
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju
premozenja 4334 -2.064.409 -2.085.066
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja
in pri upravljanju premozenja ~68.959 184.482
Zacetno stanje denarnih sredstev 184.482 0
Konéno stanje denarnih sredstev 95.523 184.482

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

4.3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

4.3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE PRESOJE IN OCENE

Bilanéne postavke, pri katerih imajo najvecji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so

predvsem tiste, ki so povezane z vrednotenjem netrznih nalozb in s slabitvami finan¢nih sredstev.

4.3.2.2 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevala finan¢ne prihodke.
Nakupi in prodaje finan&nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je druzba

zavezala, da bo posamezno nalozbo pridobila oziroma odtujila.

Ob zaCetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve finanéne nalozbe kritnih skladov
razporedijo v naslednje skupine finan¢nih nalozb:

- vrednotene po posteni vrednosti,

- v posesti do zapadlosti,

- posojila in terjatve.
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Finan¢ne nalozbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvr§€ajo v naslednje nivoje:

Raven 1:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so oblikovane izkljuéno na podlagi direktno opazljivih podatkov in brez uporabe posredno
opazljivih podatkov (uporabljene so zgolj cene, ki se nanasajo neposredno na vrednostni papir),
- kjer mora delez zavezujoc¢ih kotacij znasati najmanj 90 %,
- kjer morajo obstajati najmanj 3 zavezujoCe kotacije, ki ne smejo biti starejSe od enega dne.
Raven 2:
V to kategorijo sodijo cene:
- ki so v vedji meri oblikovane na direktno opazljivih podatkih in kjer odstotek posredno opazljivih
podatkov ne sme preseci 10 %,
- kjer so lahko uporabljeni vhodni podatki s trga za posredno ali neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo (npr. podlaga za vrednotenje je krivulja donosnosti za primerljiva finanéna sredstva s
podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem),
- kjer morajo obstajati najmanj 4 kotacije, ki ne smejo biti starejSe od 15 dni.
Raven 3:

V to kategorijo sodijo cene, ki ne izpolnjujejo zgornjih pogojev.
4.3.2.2.1 FINANCNE NALOZBE, VREDNOTENE PO POSTENI VREDNOSTI

Postena vrednost finanénih sredstev je znesek, za katerega je mogoCe zamenjati sredstvo ali s katerim je
mogoce poravnati obveznost ali za katerega je mogoc¢e zamenjati finanéno sredstvo med dobro obves¢enima in
voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni

Nakupi in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zaveze, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe postene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega

sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.

V primeru, da je finanéno sredstvo udeleZzeno na aktivnem trgu, posStena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
te€aju ob zaklju¢ku trgovanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih, se postena vrednost

dolo€i na podlagi doseZene cene zadnjega posla med obveS&enima in voljnima strankama, primerjave s trenutno
posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve diskontiranih denarnih

tokov.

4.3.2.2.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so neizpeljana finan€na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi pladili in
dolo¢eno zapadlostjo v placilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Pri tem

druzba uposteva naslednje kriterije:

- usklajenost ro¢nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoro¢nih pogodb,
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- doseganje ustrezne dolgoro¢ne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)
donosnostjo,

- doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.

Ob zacCetnem pripoznanju se finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po poSteni vrednosti. Nalozbe, ki so
pripoznane kot finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi odpla¢ne vrednosti z
uporabo efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali u€inki amortiziranja premije oz.
diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Upravljavec
ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, e je v teko¢em ali prejsnjih dveh poslovnih letih prodal
ali prerazvrstil ve¢ kot nepomemben znesek finanénih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen in je sposobna

tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.
4.3.2.2.3 FINANCNE NALOZBE V POSOJILA IN DEPOZITE

Posaijila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odplaéni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino so uvrs€eni tudi depoziti pri bankah, razen depozitov na odpoklic, ki so razvrs¢eni med denarna

sredstva in denarne ustreznike. Vrednotijo se po odplacni vrednosti.
4.3.2.2.4 SLABITVE FINANCNIH NALOZB

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finanénega sredstva oziroma
skupine finan¢nih sredstev. Finanéno sredstvo oziroma skupina finan¢nih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo
le, Ce obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zaCetnem

pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri§lo do izgube pri posojilih ali finanénih sredstvih v posesti do zapadlosti,
se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo
prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se evidentira v izkazu
poslovnega izida.
Kazalci slabitev dolzniskih finan¢nih sredstev, razvrs¢enih v to skupino, so predvsem nasledniji:

- Pomembne finanéne tezave izdajatelja;

- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja;

- Pokazatelji finan¢nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja;

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi finan¢nih tezav.
Druzba vsako poroc¢evalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost

obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodoCega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za

slabitev posojil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.
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4.3.2.3 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z doloCenimi ali dolo€ljivimi placili, ki ne kotirajo na borznem
trgu. Ob zaCetnem pripoznanju se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

popla¢ane. Do bilanénega datuma se Izkazujejo v izterljivi vrednosti.
4.3.2.4 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za placevanje, denarne ustreznike pa
predstavljajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov kritnih skladov ni dogovorjenih samodejnih

zadolZitev. Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zaCetni nominalni vrednosti.

4.3.2.5 ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE

Za izvajanje zbiranja sredstev po kolektivnih pokojninskih nacrtih PN SK 01 in PN SK 03 ter po individualnem
pokojninskem nacrtu PN SK-02 je bil s 1. 1. 2016 oblikovan kritni sklad Zivljenjskega cikla za obdobje zbiranja
sredstev Skupni pokojninski sklad. Skupni pokojninski sklad Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi, to so:
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom, Mesani Skupni pokojninski sklad in DelniSki Skupni
pokojninski sklad. Na Obvezni§kem skladu druzba prevzema tveganje pri mese¢nem pripisu zajaméenega donosa,

medtem ko na MeSanem in DelniSkem skladu nalozbeno tveganje nosijo ¢lani.

Zahtevano kritje teh skladov se izkazuje kot obveznost iz oblikovanih zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Metoda
izraCuna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po pokojninskih nacrtih kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po pokojninskem nacrtu
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se
racunajo z uporabo retrospektivne raCunske metode. Metoda v izracunu upo$teva dejanska vplacila, obracunane
stroske, ki skladno s pravili upravljanja skladov smejo bremeniti sklade, izplacila ter pripise donosov v preteklem
obdobju do dneva vrednotenja. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo biti vedno oblikovane v visini, ki zadoS¢a
za kritje vseh obveznosti iz sklenjenih financnih pogodb, ki se jih lahko predvidi. Njihov izraCun in njihovo zadostnost

preverja pooblad€eni aktuar in o tem poda pisno letho mnenje.
4.3.2.6 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjsSujejo

za odpla¢ane zneske in morebitne drugac¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.
4.3.2.7 FINANCNI PRIHODKI

Finan¢ni prihodki so prihodki od dividend se delijo na prihodke od obresti, dobi¢ke pri odtujitvah nalozb,

prevrednotovalne finanéne prihodke in na druge finan¢ne prihodke pokojninskih skladov.
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Obrestni prihodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete€enim obdobjem ter glede na neodplacani del glavnice in
efektivno obrestno mero pri dolzniSkih vrednostnih papirjih, razvr§€enih v skupini financnih sredstev v posesti do

zapadlosti v placilo.

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki nastajajo, ko je postena vrednost finanénih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, vi§ja od njihove zadnje postene vrednosti.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.
4.3.2.8 FINANCNI ODHODKI

Finan¢ni odhodki se delijo na izgube pri odtujitvah nalozb ter na prevrednotovalne finanéne odhodke.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki nastajajo, ko je posStena vrednost finan¢nih nalozb, merjenih po posteni vrednosti

preko izkaza poslovnega izida, niZja od njihove zadnje poStene vrednosti.
4.3.2.9 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

V postavki provizija za upravljanje so izkazani stroski upravljanja, ki smejo bremeniti pokojninske sklade. Ti so
najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada, pri Cemer si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroskov upravljanja v viSini ene dvanajstine letne stopnje za upravljanje od

neto premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu.

Upravljavec sklada je po pokojninskih nacrtih in pravilih upravljanja upravi¢en tudi do vstopnih stroSkov v viSini
najvec 3 % od vplacane premije. Izstopni stroski v primeru izrednega prenehanja zavarovanja se obrac¢unajo v visini
1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega

prenehanja se izstopni strodki ne obracunajo.

4.3.2.10 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Letna provizija za opravljanje skrbniskih storitev je dolo€ena z vsakokratno pogodbo upravljavca in skrbnika in

znasa najvec 0,025 % od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

4.3.2.11 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski

obves¢€anja €lanov in stroski, ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada.
4.3.2.12 UGOTAVLJANJE POSLOVNEGA IZIDA

Cisti dobiek posameznega kritnega sklada je v smislu knjigovodskega evidentiranja (in po Sklepu o letnem porog&ilu
in medletnih raunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih skladov
Agencije za zavarovalni nadzor tudi bilanénega izkazovanja) enak ni¢, saj so vsi prihodki in odhodki kritnega sklada
pripisani na osebne racune ¢lanov. Za ugotovljeni donos v obracunskem obdobju se ustrezno povecajo obveznosti

do stanj na osebnih ra€unih.
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4.3.2.13 DAVKI

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana kot upravljavec skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni
pokojninski sklad je bila ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato
v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov z ni¢elno stopnjo. Enako velja za sklade, ki jih
upravlja.

4.3.2.14 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Poslovodstvo druzbe je racunovodske izkaze DelniSkega kritnega sklada, ki je del skupine kritnih skladov Skupni
pokojninski sklad, za leto 2017 odobrilo 29. 3. 2018. Izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija, s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za
pojasnjevanje mednarodnih standardov raCunovodskega poro€anja, in jih je tudi sprejela Evropska unija.

4.3.2.15 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb, vrednotenih po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s €lani, pri katerih je upoStevana

postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2017.

4.3.2.16 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritnih skladih Zivljenjskega cikla v obdobju

varevanja je Skupna d.d., Ljubljana razvrstila kot finanéne pogodbe.

4.3.2.17 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe so evri. Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez

centov.

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem tecaju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne teCajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko valuto,

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
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4.3.2.18 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, Ki SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

A) Spremembe raéunovodskih usmeritev in razkritij

Racunovodske usmeritve, ki jih je druzba uporabila pri pripravi raunovodskih izkazov krithega sklada, so enake
usmeritvam, ki jih je uporabila pri pripravi racunovodskih izkazov za predhodno poslovno leto. Izjema so dopolnjeni

standardi, ki jih je druzba sprejela za letna obdobja z za¢etkom 1. januarja 2017 in ki so opisana v nadaljevanju:

Upravni odbor za mednarodne ra€unovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP za
obdobje 2014-2016, ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. V nadaljevanju navedene izboljSave EU Se ni
odobrila. IzboljSave nimajo vpliva na raCunovodske izkaze kritnega sklada.

» MSRP 12 Razkritje delezev v drugih podjetjih: Dopolnila pojasnjujejo, da zahteve po razkritju v MSRP
12 (razen tistih, ki so povzeti v raCunovodskih izkazih h&erinskih druzb, skupnih podvigov in pridruzenih
druzb), veljajo za delez podjetja v odvisni druzbi, skupnem podvigu ali pridruzenem podijetju, ki je razvr§¢en

med sredstva za prodajo, za razdelitev ali kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5.
B) Standardi, ki so izdani in Se niso v veljavi in jih druzba ni pred€asno sprejela

MSRP 9 Finanéni instrumenti: Razvr§éanje in merjenje

Standard velja za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kon¢na
razliCica MSRP 9 Financni instrumenti vkljuCuje vse posamezne faze projekta prenove MSRP 9 in nadomeS¢a
standard MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodne razlic¢ice MSRP 9. V
mesecu oktobru 2017 je bil izdan tudi dodatek k MSRP 9 (Prepayment Features with Negative Compensation),
ki stopi v veljavo s 1. 1. 2019. Druzba ocenjuje, da dodatek ne bo imel vpliva na raCunovodske izkaze.

Standard uvaja nove zahteve pri razvr$¢anju, merjenju, slabitvi finanénih instrumentov in obracunavanju
varovanja pred tveganji. Druzba je priCela uporabljati standard s 1. 1. 2018, nacin in ucinki so izkazani v

naslednjem poglavju.

MSRP 16: Najemi

MSRP 16 velja za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. MSRP 16 tako dolo¢a usmeritve za
pripoznavanje, merjenje, predstavitev in razkrivanje najemov obeh pogodbenih strank: najemnika in
najemodajalca. Novi standard od najemnika zahteva, da v svojih racunovodskih izkazih pripozna vecino
najemnih pogodb na podlagi enotnega racunovodskega modela za vse najemne pogodbe, razen nekaterih
izjem. Pri obradunavanju najemov s strani najemodajalca ni bistvenih sprememb. Poslovodstvo je ocenilo vpliv

standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.
e Dopolnila MSRP 10 Konsolidirani raGunovodski izkazi in MRS 28 Nalozbe v pridruzena podjetja in

skupne podvige: Prodaja ali prispevek sredstev med nalozbenikom in njegovo pridruzeno druzbo ali
skupnim podvigom
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Dopolnila naslavljajo priznano neskladje med zahtevami MSRP 10 in tistimi iz MRS 28 pri obravnavanju prodaje
ali prispevka sredstev med vlagateliem in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom. Dopolnila
zahtevajo, da mora podjetje pripoznati celoten znesek dobic¢ka ali izgube kadar gre za transakcijo, v kateri
prevzemnik pridobi obvladovanje enega ali ve¢ podjemov (oziroma izpolnjuje pogoje za klasifikacijo kot
“buisiness”). IASB je decembra 2015 datum zacetka veljavnosti standarda odlozil za nedoloen cas, v
priCakovanju rezultatov projekta raziskave obracunavanja sredstev po kapitalski metodi. Dopolnil standarda EU
$e ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raCunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da

vpliva ni.

MSRP 2: Razvrséanje in merjenje placilnih transakcij z delnicami (dopolnila)

Dopolnila veljajo za letna obdobja z zaetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila uvajajo zahteve glede raunovodske obravnave ucinkov zahtevanih in netrznih pogojev pri
merjenju gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami, pri merjenju poravnave placilnih transakcij z
delnicami z moznostjo neto poravnave z davénim odtegljajem in za spremembe pogojev pri placilnih
transakcijah z delnicami, ki vpliva na prerazvrstitev gotovinske poravnave placilnih transakcij z delnicami v s
kapitalom poravnane placilne transakcije z delnicami. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

MRS 40: Prenos nalozbenih nepremicnin (dopolnila)

Dopolnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila pojasnjujejo, kdaj mora podjetje nepremicnine, vklju¢no s tistimi, ki so v gradnji ali razvoju,
prerazvrstiti v ali iz nalozbenih nepremiénin. Dopolnila pojasnjujejo, da pride do spremembe v uporabi takrat, ko
nepremicnina izpolnjuje ali preneha izpolnjevati opredelitev nalozbene nepremicnine in obstajajo dokazi o
spremembi v njeni uporabi. Sprememba namere poslovodstva druzbe v zvezi z uporabo nepremi¢nine sama
po sebi ne predstavlja spremembe v uporabi. Dopolnil standarda EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo

vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MSRP 9: Lastnosti predplacil z negativnim nadomestilom

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila omogo€ajo podjetju, da finanéna sredstva z lastnostmi predplacil, ki pogodbeni stranki
omogocajo prejem oziroma zahtevajo placilo razumnega nadomestila za pred€asno prekinitev pogodbe (z vidika
imetnika finanCnega sredstva gre za "negativno nadomestilo«), izmeri po odplaéni vrednosti ali po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajo¢ega donosa. Dopolnil standarda EU $e ni odobrila. Poslovodstvo je

ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

Dopolnila MRS 28: Dolgoro¢ne nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige

Dopolnila veljajo za letha obdobja z zaCetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je
dovoljena. Dopolnila obravnavajo vprasanje, ali spada merjenje dolgoro€nih nalozb (zlasti z vidika zahtev po
slabitvi dolgoro€nih nalozb v pridruzene druzbe in skupne podvige, ki so po vsebini del "Ciste nalozbe" v
pridruzeni druzbi ali skupnem podvigu), v okvir MSRP 9, MRS 28 ali kombinacijo obeh. Dopolnila pojasnjujejo,
da mora podjetje pri pripoznanju dolgoro€nih nalozb, ki niso merjena po kapitalski metodi, uporabiti dolo€ila
MSRP 9 Financ&ni instrumenti, preden zacne uporabljati MRS 28. Pri uporabi MSRP 9 podjetje ne uposteva
nikakrsnih prilagoditev knjigovodske vrednosti dolgoro¢nih nalozb, ki sicer izhajajo iz MRS 28. Dopolnil
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standarda EU $e ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada

in meni, da vpliva ni.

OPMSRP 22: Transakcije v tuji valuti in predplacilo

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo uvaja obrazlozitev obraCunavanja transakcij, ki vklju€ujejo potrdilo o prejemu ali placilu
predpladila v tuji valuti. Pojasnilo se nana8a na transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno
sredstvo ali nedenarno obveznost iz naslova placila ali prejema predplacila preden pripozna s tem povezana
sredstva, odhodke ali prihodke. Pojasnilo navaja, da morajo za doloCitev menjalnega te€aja, podjetja uporabiti
datum prvotnega pripoznanja nedenarnega predplacila ali odlozenih prihodkov (obveznosti). V primeru vecjega
Stevila izplacil ali predplacil, mora podjetje dolociti datum transakcije vsakega izplacila ali predplacila. Pojasnil
EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na racunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da

vpliva ni.

e Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde IASB je objavil sklop letnih izboljSav MSRP
za obdobje 2014-2016 , ki predstavlja zbirko dopolnil MSRP. Dopolnila za MSRP 1 Prva uporaba
Mednarodnih standardov racunovodskega poro¢anja in MRS 28 Nalozbe v pridruzene druzbe in
skupne podvige veljajo za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba
dopolnil standarda MRS 28 Dolgoro¢ne nalozbe v pridruZzena podjetja in skupne podvige, je dovoljena.
IzboljSav EU Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega

sklada in meni, da vpliva ni.

» MSRP 1 Prva uporaba mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja: Dopolnilo odpravlja
kratkoroCne izjeme za razkritja v zvezi s financnimi instrumenti, zasluzki zaposlencev in investicijskimi
druzbami, ki sicer veljajo pri prvi uporabi MSRP.

» MRS 28: Finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetjain skupne podvige: Dopolnila pojasnjujejo, da lahko
podjetje ob zacetnem pripoznanju, vsako nalozbo v pridruzeno podjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti
podijetja, ki je kapitalska organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po posteni vrednosti skozi izkaz

poslovnega izida.

OPMSRP 23: Negotovost pri obraéunavanju davka od dobicka

Pojasnila veljajo za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba pojasnil je
dovoljena. Pojasnilo obravnava obracunavanje davka od dobitka takrat, ko dav&na obravnava vklju€uje
negotovost, ki vpliva na uporabo MRS 12 Davek iz dobi¢ka. Pojasnilo uvaja smernice za: obraunavanje
negotovih davénih obravnav lo¢eno ali skupaj; inSpekcijske preglede davénih organov; uporabo ustrezne
metode, ki odraza te negotovosti in obenem uposteva spremembe dejstev in okolis¢in. Pojasnil EU Se ni

odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv standarda na raunovodske izkaze kritnega sklada in meni, da vpliva ni.

4.3.2.19 UVEDBA STANDARDA MSRP 9, Finanéni instrumenti, razvr§éanje in
merjenje

MRSP 9: Finanéni instrumenti je nov mednarodni raCunovodski standard, ki nadomes¢a MRS 39. Uvaja nov
pristop k razvr$¢anju in merjenju finan¢nih sredstev, nov model pri¢akovanih izgub in dopolnjuje zahteve

obraCunavanja varovanj pred tveganji. Uvedba standarda je za pokojninske druzbe obvezna s 1. januarjem
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2018. V mesecu oktobru 2017 je IASB izdal tudi spremembe MSRP 9 (ang. Prepayment Features with Negative

Compensation), ki jih morajo podjetja pri€eti uporabljati najkasneje s 1.1.2019. Te Se niso bile sprejete v EU.
Skupna je standard in spremembe zacela uporabljati s 1. januarjem 2018.
Razvrscanje in merjenje

Z vidika razvr8€anja in merjenja finan¢nih instrumentov novi standard zahteva, da se vsa dolzniSka finan¢na
sredstva razvr$¢ajo glede na poslovni model upravljanja finan¢nih sredstev in glede na znacilnosti njihovih
pogodbenih denarnih tokov. Kategorije finanénih sredstev skladno z MRS 39 bodo nadomeS¢ene z naslednjimi:
e Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti (AC);
e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos (FVOCI);

e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (FVPL).

Kategorija merjenja po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoci donos ni razpoloZljiva za kritne sklade, saj ti v

svoji strukturi Izkaza finan€nega polozaja nimajo kapitala.

V letu 2017 se je Skupna pripravljala na prehod na MSRP9, tako da je standard dobro preucila, opravila prve analize
poslovnega modela, preverila pogodbene lastnosti denarnih tokov finan¢nih sredstev, dopolnila obstoje¢a Navodila
za razvrS€anje in merjenje finan¢nih sredstev, razvila model za izracun pri¢akovanih izgub in poskrbela za
tehnolosko nadgradnjo obstojeCe aplikacije za spremljavo finan¢nih instrumentov. S 1. 1. 2018 je novi standard

uveden v delovni proces Skupne.

Doloc¢itev poslovnih modelov je narejena ob predpostavki najverjetnejSih scenarijev uporabe finan¢nih
instrumentov, kar pomeni, da t.i. »worst-case« scenariji niso upostevani.
Ob dolocitvi poslovnih modelov so bile upoStevane vse relevantne informacije, ki so bile v danem trenutku na voljo.
Informacije, ki so bile upostevane, vklju€ujejo vsaj naslednje:
e Nacin ocenjevanja in poro€anja uspesnosti posameznega poslovnega modela in financnih sredstev znotraj
posameznega poslovnega modela;
e Tveganja, ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela ter nacin upravljanja teh tvegan;;

e  Pretekli podatki o prodajah v primerljivih poslovnih modelih (v skladu z MRS 39).

Za namene rac¢unovodenja kritnih skladov bo Skupna uporabljala najve¢ dva poslovna modela:
e  Zbiranje pogodbenih denarnih tokov (obvezniski SPS z zajam¢&enim donosom)

e Ostalo (Obvezniski SPS z zajam¢enim donosom, MeSani SPS in DelniSki SPS).
Skupna obstojecih financnih sredstev kritnih skladov ni prerazvr§€ala v drugo kategorijo merjenja:
e Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se bodo $e naprej merila
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida;

e Financna sredstva v posesti do zapadlosti, se bodo Se naprej merila po odplacni vrednosti.

Na dan 31. 12. 2017 na portfelju nismo imeli sprememb/odprav pripoznanj v razvrd€anju.
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Oslabitve

IzraCun oslabitev temelji na pri€akovanih kreditnih izgubah, ki so povezane z verjetnostjo neplacila v naslednjin 12
mesecih, &e ni pri$lo do pomembnega povedéanja kreditnega tveganja v primerjavi z zagetnim pripoznanjem. Ce je
priSlo do pomembnega povecanja kreditnega tveganja v primerjavi z zaCetnim pripoznanjem, temelji izraun

oslabitev na vseZivljenjski verjetnosti neplacila.

Definicija kreditne oslabljenosti (‘'default’) finanénega instrumenta se z uvedbo MSRP 9 ne spremeni. Kreditna
oslabljenost nastopi v primeru, ko je:

e neplacilo kuponskih obresti zaradi nezmoznosti placila,

e neplacilo glavnice zaradi nezmoznosti placila,

e priCetek insolvencénih postopkov.

Pri ugotavljanju ali se je tveganje neplacila pomembno povecalo v primerjavi z zaetnim pripoznanjem Skupna
uporablja kvalitativne in kvantitativne dejavnike:
e  Sprememba zunanje bonitetne ocene finanénega instrumenta;

e Sprememba trzne cene finan¢nega instrumenta.

Pri izradunu uporabljamo parametre tveganja (PD in LGD) iz spletne platforme Bloomberg.

Parameter PD, kjer podatek na spletni platformi Bloomberg ni dosegljiv, pridobimo na podlagi internega modela.
Kot osnova za doloc€itev se vzamejo konsolidirani finan¢ni izkazi na podlagi katerih se izracuna Altman Z" Score.
Vrednost kazalnika se s pomocjo transformacijske matrike pretvori v pripadajoco kreditno oceno. Na podlagi
doloCene kreditne ocene se glede na ro€nost finanénega instrumenta doloci PD.

Za dolocitev parametra LGD za kategorije izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav, centralnih bank, institucij
regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja, kjer podatek na spletni platformi Blooomberg ni
dosegljiv, upostevamo usmeritve Uredbe CRR (Uredba EU &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26.
junija 2013). Za kategorije izpostavljenosti do podjetij pa je uporabljena lastna ocena vrednosti izgube v viSini 60 %.

Ucinek prehoda na MSRP 9

Na DelniS§kem Skupnem pokojninskem skladu prehod na MSRP 9 ni imel ucinka.
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4.3.3 POJASNILA K IZKAZOM

4.3.3.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

4.3.3.1.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje Ze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi dolo¢be Zakona o zavarovalniStvu s podzakonskimi
akti, izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno

in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finan¢nih sredstev na podlagi
bonitetne ocene nalozb ob upostevanju ustrezne razprSenosti, dolgorocne donosnosti in trajanja nalozb v primeru
nalozb v dolzniske finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s €lani. Zato druzba nalaga zbrana sredstva sklada v skladu z dologili
ZZavar-1, pokojninskimi nacrti, pravili upravljanja in nalozbeno politiko. Z viri sredstev druzba gospodari tako, da je

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nalozbenimi tveganji so najpomembnejSa naslednja:

Trzno tveganije je tveganje sprememb poStene vrednosti nalozb, ki se zaradi najrazli¢nejSih vplivov lahko spreminja.
Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje. Kreditno tveganje je tveganje
spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe kreditne bonitete izdajatelja. Valutno tveganje ali tveganje
menjalnega tecaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednosti premozenja v tuji valuti, ki ga povzrocijo nihanja na

valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuje vsa nasteta tveganja. Podlaga so oblikovana interna
merila za obvladovanje tveganj (nacrt za obvladovanje tveganj, nalozbena politika), ki so pripravljena na osnovi

zakonskih zahtev.

Poleg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z nalozbenjem, obstajajo Se druga tveganja, ki jim je
enako potrebno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo
zagotavljanja izplaCevanja sredstev ne da bi bilo pri tem treba nalozbe krithega sklada prodajati po neugodnih

cenah. Sredstva sklada so investirana tudi v likvidne nalozbe, s tem se zmanjSuje likvidnostno tveganje.

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrocij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in nacrtovanju

del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.
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4.3.3.1.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 175: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji 905.452 392.233
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o viogi 38.000 89.000
Lastniski vrednostni papirji 3.620.083 1.826.011
Terjatve 255.667 100.832
Denarna sredstva 57.523 95.482
SKUPAJ 4.876.725 2.503.557

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov

v nadaljnjih analizah. Upo$tevana so vsa sredstva sklada.

Med dolzniSkimi vrednostnimi papirji so vsi vrednoteni po posteni vrednosti v znesku 905.452 EUR (lani 392.233

EUR). V spodnji tabeli prikazujemo strukturo po posteni vrednosti.

Tabela 176: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos v delezih

31.12.2017 31.12.2016
Vv %
Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos
Delniski 18,57 0 15,67 0

Tabela 177: Struktura trznih dolZzniSkih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih

31.12.2017 31.12.2016
v EUR
Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos
Delniski 905.452 0 392.233 0

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na
variabilni donos. Osnova za analizo zajema samo obveznice in komercialne zapise, razvr§¢ene v portfelj, vrednoten
po posteni vrednosti. Na DelniSkem kritnem skladu predstavljajo trzni dolzniSki vrednostni papirji in komercialni
zapisi 18,57 % (lani 15,67 %) celotnih sredstev sklada, kar vrednostno znasa 905.452 EUR (lani 392.233 EUR).
Vsi navedeni papirji imajo fiksni donos, V letu 2017 trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev z variabilno obrestno mero

ni bilo.

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na
spremembo te€aja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom pa je dolo¢ena ob izdaji in se zahtevan donos na
podlagi sprememb obrestnih mer korigira s spremembo te€aja obveznice — dvig obrestne mere pomeni padec te€aja

in obratno.

V analizi smo spremljali padec vrednosti trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero ob dvigu
donosnosti do dospelosti za 1 odstotno to¢ko in za 2 odstotni tocki, kar je Se lahko pricakovana sprememba
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestnih mer in njihov pri€akovani nivo ocenjujemo, da je ocenjena

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.
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Tabela 178: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2017

5 Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost

v EUR

donosnosti za 1 % tocko
v EUR v %

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki
v EUR v %

Delniski 905.452 -35.533 -3,92

-71.066 -7,85

Tabela 179: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2016

B Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost

v EUR

donosnosti za 1 % tocko
v EUR v %

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki
v EUR v %

Delniski 392.233 -14.625,79 -3,73

-30.150,48 -7,69

Spremembe v % se nanasajo na spremembo vrednosti obveznic s fiksnim donosom v primeru dviga donosnosti.

Tabela 180: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2017 31.12.2016
Vv %
EUR OSTALO EUR OSTALO
Delniski 77,59 22,41 88,39 11,61
Tabela 181: Valutna struktura sredstev v zneskih
31.12.2017 31.12.2016
v EUR
EUR OSTALO Skupaj EUR OSTALO Skupaj

Delniski 3.783.933 1.092.792 4.876.725 2.212.953 290.605 2.503.557

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje nizko, saj

so slabe tri ¢etrtine nalozb v domicilni valuti.

Tabela 182: Geografska struktura sredstev v delezih

2017 2016
Vv %
SLO druge drzave EU OSTALO SLO druge drzave EU OSTALO
Delniski 34,02 39,28 26,70 54,23 30,04 15,73
Tabela 183: Geografska struktura sredstev v zneskih
2017 2016

v EUR s .

SLO drugeEfJ'za"e OSTALO  Skupaj sLo  drugedrzave  ,op) o Skupaj
Delniski 1.658.890 1.915.781 1.302.054 4.876.725 1.357.683 752.136 393.737 2.503.557

V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na drzavo izdajatelja. Vec€ina nalozb je iz drugih drzav

Evropske skupnosti, sledijo nalozbe izdajateljev v Sloveniji, manjsi delez pa je naloZen v nalozbe izdajateljev iz

drugih drzav.
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Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti naloZb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolZniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst
drzave oziroma banke. LastniSki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

Druzba obvladuje kreditno tveganje z vzpostavitvijo e dodatnih limitov na posamezne zneske in Zze dolo¢ene viSine
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manj$o izpostavljenost tveganju druzba spremlja
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z
nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z nalozbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno oceno.

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena dolzniSkega vrednostnega papirja se dolo¢a na podlagi bonitetnih ocen agencij Standard&Poors,
Fitch in Moodys, kjer se uposteva najslabsa bonitetna ocena. V kategoriji brez ratinga so razvr§¢ene nalozbe v
dolzniske vrednostne papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Slovenija ima bonitetno oceno po S&P A+. V
kategoriji Drzavnih vrednostnih papirjev smo upostevali najslabSo bonitetno oceno za izdano obveznico in jo
prilagodili na S&P oceno, zaradi lazje primerljivosti. Bonitetna ocena slovenskih drzavnih vrednostnih papirjev je
bila konec leta 2017 po Moodys Baal in je imela po prilagoditvi na S&P in Fitch BBB+. V primerjavi z letom 2016,
ko je znaSala BBB-, se je bonitetna ocena dvignila za dve bonitetni stopnji.

Tabela 184: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v delezih

Slabse od Banc¢ni depoziti in
vV % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljse _
BBB potrdila o vlogah
Delniski 49,44 5,39 33,66 7,49 0,00 4,03

*Iz sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 185: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v deleZih

. Slabse od . . Banc¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe A in boljSe _
BBB potrdila o vlogah
Delniski 33,14 26,71 21,65 0,00 0,00 18,49

*Iz sredstev so izlo¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 186: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2017 v zneskih

Brez Slabse od BBB in Ain Banéni depoziti in Skupaj
v EUR Drzavni VP )
ocene BBB boljse boljse potrdila o vlogah
Delniski 466.450 50.816 317.533 70.653 0 38.000 943.452

*|z sredstev so izloc¢eni lastniski vrednostni papirji

Tabela 187: Struktura sredstev* glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih

Brez Slabse od BBB in Ain Bancéni depoziti in Skupaj
v EUR Drzavni VP
ocene BBB boljse boljse potrdila o vlogah
Delniski 159.503  128.539 104.191 0 0 89.000 481.233

*Iz sredstev so izloc¢eni lastniski vrednostni papirji
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Tabela 188: Struktura drzavnih VP glede na bonitetno oceno drzavnhega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan

31.12.2017 v znesku in delezu

Bonitetna ocena

Struktura sredstev ~ Struktura sredstev

drzavnega  4avnih VPVEUR  drzavnih VP v %
papirja
Hrvaska BB 114.187 12,10
Italija BBB 150.989 16,00
Portugalska BB+ 54.489 5,78
Slovenija BBB+ 146.786 15,56
Skupaj 466.450 49,44

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P

Tabela 189: Struktura drzavnih VP glede na bonitetno oceno drzavnega papirja po bonitetni agenciji S & P na dan

31.12.2016 v znesku in delezu

Bonitetna ocena  Struktura sredstev  Struktura sredstev

drzavnega drzavnih VP drzavnih VP
papirja* v EUR v %
Portugalska BB+ 49.590 1,98
Hrvaska BB 109.913 4,39
Skupaj 159.503 6,37

*Najslab$a bonitetna ocena je prilagojena na S&P

Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni spremembo tecajev obveznic, vecina se jih po prvem vecjem padcu

zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavljenost kredithemu tveganju na

sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganji.

Kratkoro¢ne nalozbe se nanasajo predvsem na banc¢ne depozite in potrdila o viogah pri domacih bankah. Druzba

skrbi za ustrezno razprSenost tovrstnih nalozb in na ta nacin zmanjSuje izpostavljenost kreditnemu tveganju pri

tovrstnih nalozbah.

Tabela 190: Starostna struktura terjatev na dan 31.12.2017

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Delniski 255.667 0 0

255.667

Tabela 191: Starostna struktura terjatev na dan 31.12.2016

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Delniski 100.832 0 0

100.832

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja poravnavanja rednih in izrednih

obveznosti sklada ne da bi se nalozbe prodalo po zelo neugodni ceni.

Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:

- tveganje prenehanja vplatevanja premij pokojninskega zavarovanja,
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- pomembnejSe zmanjSanje splosne likvidnosti kapitalskega trga ali njegovega posameznega segmenta.

Za spremljanje in zagotavljanje likvidnosti se izvajajo dolo€eni postopki:

- tedensko izraCunavanje likvidnostnega koli¢nika,
- plan mesecénih obveznosti izpladil,

- plan mesecnih vplacil zavarovancev,

- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov,

- plan nalozbenja.

Tabela 192: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti DelniSkega sklada na dan 31.12.2017

Knjigovodska

v EUR
vrednost <1 leto 1-5 let >5 et
Po posteni vrednosti preko IPI 4.525.534 0 501.422 4.024.113
Terjatve in druga sredstva 255.667 255.667 0 0
Denar in denarni ustrezniki 57.523 57.523 0 0
Depoziti in depoziti na odpoklic 38.000 38.000 0 0
Sredstva iz pogodb s €lani 4.876.725 351.190 501.422 4.024.113
Matematicne rezervacije 4.812.168 0 0 4.812.168
Druge obveznosti 64.556 64.556 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 4.876.725 64.556 0 4.812.168
Neto izpostavljenost 0 286.634 501.422 -788.056
Tabela 193: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti DelniSkega sklada na dan 31.12. 2016
Knjigovodska
v EUR
vrednost <1 leto 1-5 let > 5 |et
Po posteni vrednosti preko IPI 2.218.244 51.449 77.091 2.089.705
Terjatve in druga sredstva 100.832 100.832 0 0
Denar in denarni ustrezniki 95.482 95.482 0 0
Depoziti in depoziti na odpoklic 89.000 89.000 0 0
Sredstva iz pogodb s €lani 2.503.557 336.762 77.091 2.089.705
Matematicne rezervacije 2.464.406 0 0 2.464.406
Druge obveznosti 39.151 39.151 0 0
Obveznosti iz pogodb s ¢lani 2.503.558 39.151 0 2.464.406
Neto izpostavljenost 0 297.611 77.091 -374.702

V zgornji dveh tabelah so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost v letu 2017 in 2016.

Ugotovimo lahko, da ima sklad v obeh letih relativno najbolj neizenacen znesek nalozb z dospelostjo, dalj$o od

petih let, v primerjavi z obveznostmi. Obveznosti, za ro¢nost manj kot 1 leto in od 1 do 5 let, pa je manj kot nalozb

za enako ro¢nost. Nalozbe so glede na ro¢nost trenutno dolgoro¢ne, kar pomeni, da imamo znatno vec¢ sredstev

nalozenih z dalj$o ro¢nostjo (dospelostjo daljSo od pet let).
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Trzno tveganje
Postena vrednost nalozb se zaradi najrazli¢nejSih vplivov lahko spreminja. Pri preu€evanju teh vplivov smo se
osredotocili na spremembe vseh sredstev, povezanih s finanénimi pogodbami, z upostevanjem 5 ali 10 % znizanja
postene vrednosti naloZb. Pri tem smo izloCili naloZbe, kjer se vrednosti ne spreminjajo:

- denarna sredstva, terjatve in obveznosti,

- depoziti (s fiksno obrestno mero),

- nalozbe, merjene po odplacni vrednosti in

- komercialni zapisi (kratkorocni).

Tabela 194: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trZznih cen na dan 31. 12. 2017

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezerve sklada

Delniski 4.876.725 -226.277 -452.553 /

Tabela 195: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na dan 31. 12. 2016

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezerve sklada

Delniski 2.503.557 -108.340 -216.680 /

Delniski sklad je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec v celoti prevzema nalozbeno tveganje na vpla¢ano

Cisto premijo. Zato sklad ne ustvarja rezerv sklada.

Kot je razvidno iz tabele, pri padcu trznih cen za 5 % se vrednost portfelja zniza za 226.227 EUR (lani za 108.340
EUR). Pri padcu trznih cen za 10 % pa se zniza portfelj za 452.553 EUR (lani za 216.680 EUR).

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev in komercialnih zapisov, ki so neobcutljive na spremembe postene

vrednosti, predstavljajo 7,2 % (lani 13,45 %) DelniSkega sklada.

4.3.3.1.3 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, posojila in depozite, terjatve in druga
sredstva ter denar in denarne ustreznike. To vse predstavlja premozenje na racunih Clanov (pokojninskih

zavarovancev), ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb s ¢lani.
Druzba med sredstvi v izkazu finanénega polozaja DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada ne izkazuje
nalozbenih nepremicnin. Niti na prese¢ni datum niti v celih letih 2017 in 2016 ni bilo zastav in posojanja premozenja

sklada.

Tabela 196: Sredstva

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Financne nalozbe 4.525.534 2.218.244
Terjatve in druga sredstva 255.667 100.832
Denar in denarni ustrezniki 95.523 184.482
Skupaj 4.876.725 2.503.557
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4.3.3.1.3.1 FINANCNE NALOZBE

Tabela 197: Finanéne nalozbe

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Po posteni vrednosti 4.525.534 2.218.244
Skupaj 4.525.534 2.218.244
4.3.3.1.3.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI
Tabela 198: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
DolzniSki vrednostni papirji 905.452 392.233
- domacih izdajateljev 197.601 128.539
- tujih izdajateljev 707.851 263.693
Lastniski vrednostni papirji 1.121.915 329.522
- domacih izdajateljev 0 0
- tujih izdajateljev 1.121.915 329.522
DeleZi v investicijskih skladih domacih in tujih izdajateljev 2.498.168 1.496.489
- domacih izdajateljev 1.110.308 943.857
- tujih izdajateljev 1.387.859 552.633
Skupaj 4.525.534 2.218.244
Tabela 199: Hierarhija vrednotenja finan€nih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih teCajev 3.674.572 1.985.514
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 850.963 232.730
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 4.525.534 2.218.244
Tabela 200: Prerazvrstitev finan¢nih nalozb med nivoji
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 114.187 232.730
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0 0
Skupaj 114.187 232.730

4.3.3.1.3.1.2 POSOJILA IN DEPOZITI

DelniSki Skupni pokojninski sklad na dan 31.12.2017 (enako kot leto prej) nima nalozb v depozite in potrdila o vlogi.
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4.3.3.1.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 201: Terjatve

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- za vplaCane premije do Skupnega sklada 201.153 83.626
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 51.978 15.464
- druge terjatve 2.536 1.742
Skupaj 255.667 100.832

Vse terjatve so nastale v mesecu decembru 2017, so brez popravka vrednosti, kratkoroénega znacaja in niso
izpostavljene tveganjem.

NajpomembnejSa postavka v znesku 201.153 EUR (leto prej 83.626 EUR) so terjatve do Skupnega pokojninskega
sklada za vplacila, prispela na posebni denarni radun znotraj zadnjega obracunskega obdobja, meseca decembra
2017. Vplacila zadnjega obracunskega obdobja se preracunajo v ustrezno Stevilo enot premozZenja na obracunski

dan z upo$tevanjem vrednosti enote premozZenja DelniSkega sklada po stanju na ta dan.

Postavka druge terjatve 2.536 EUR (leto prej 1.742 EUR) se je na prese¢ni datum nanasala predvsem na terjatev

iz udelezbe pri upravljavski proviziji v znesku.

4.3.3.1.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 202: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Denar na skrbniSkem racunu 57.523 95.482
Denarni ustrezniki 38.000 89.000
Skupaj 95.523 184.482

Denarna sredstva na skrbniSkem raunu se ne obrestujejo. Denarni ustreznik je depoziti na odpoklic z obrestno

mero 0,002 % nominalno pri BKS banki.

4.3.3.1.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih naértih PN-SK-01, 02 in 03 in se delijo na oblikovane

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 203: Obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 4.812.168 2.464.406
Poslovne in druge obveznosti 64.556 39.151
Skupaj 4.876.725 2.503.557
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v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- iz vplacil 4.357.815 2.318.209

- iz donosa 454.353 146.197

Skupaj 4.812.168 2.464.406
Tabela 205: Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

v EUR 2017 2016

- stanje matemati¢nih rezervacij 1. 1. 2017 2.464.406 0

- povecanje za vplacane Ciste premije 2.417.335 2 406.727

- zmanjSanje za obracunane odkupne vrednosti -332.721 -76.289

- zmanj3anje za obracunane stroske, ki smejo bremeniti kritni sklad -45.007 -12.229

- povecanje za donos 308.156 146.197

Stanje 31.12.2017 4.812.168 2 464.406
Tabela 206: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 617.569 320.447

Skupaj 617.569 320.447
Tabela 207: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

- do upravljavca za obracunane provizije 6.759 6.186

- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 57.709 26.809

-za obracunane odkupne vrednosti 0 6.089

- do skrbniske banke 89 67

Skupaj 64.556 39.151
Vse poslovne in druge obveznosti so nastale v decembru 2017 in zapadejo v placilo v januarju 2018.

4.3.3.2 CISTA VREDNOST SREDSTEV IN VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Tabela 208: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

Sredstva 4.876.725 2.503.557

Poslovne in druge obveznosti 64.556 39.151

Cista vrednost sredstev kritnega sklada 4.812.169 2.464.406
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4.3.3.3 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

4.3.3.3.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 209: Finanéni prihodki

v EUR 2017 2016
Prihodki od dividend 20.238 3.879
Prihodki od obresti 15.905 5.011
-po posteni vrednosti preko IPI 15.901 5.001
-posojila in depoziti 4 10
Dobicki pri odtujitvah nalozb 971 1.228
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 380.319 140.938
Drugi finan¢ni prihodki 8.859 3.052
Skupaj 426.292 154.109

Finan¢ni prihodki, razen drugih, se predvsem nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza

poslovnega izida. Drugi finan¢ni prihodki pa se predvsem nanasajo na udelezbe pri upravljavskih provizijah.

4.3.3.3.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 210: Finanéni odhodki

v EUR 2017 2016

Izgube pri odtujitvah nalozb 595 738
Prevrednotovalni finan¢ni odihodki 117.540 7.174
Skupaj 118.135 7.912

Vsi finan¢ni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida

4.3.3.3.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 211: Neto uéinki finan€nih prihodkov in odhodkov

v EUR 2017 2016

Finanéni prihodki 426.292 154.109
Finan¢ni odhodki 118.135 7.912
Skupaj 308.157 146.197

Tabela 212: Neto uéinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2017 2016

Dobicki pri odtujitvah 971 1.228
Izgube pri odtujitvah 595 738
Skupaj 376 490
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Tabela 213: Neto ucinki prevrednotenja

v EUR 2017 2016

Prevrednotovalni financni prihodki 380.319 140.938
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 117.540 7.174
Skupaj 262.779 133.764

4.3.3.3.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Tabela 214: Provizija za upravljanje

v EUR 2017 2016
Upravljavska provizija 37.225 10.088
Skupaj 37.225 10.088

Stroski upravljanja so najve¢ 1 % od povprecne letne Ciste vrednosti premozenja krithega sklada, pri ¢emur si lahko
upravljavec na koncu vsakega meseca obracuna akontacijo strodkov upravljanja v visini ene dvanajstine letne
stopnje za upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravljavec ni upravi¢en do

povrnitve drugih stroskov v breme premozZenja kritnega sklada.

4.3.3.3.5 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu 2017 so fi
stroski znaSali 895 EUR (leto prej 253 EUR).

4.3.3.3.6 DRUGI ODHODKI

Med drugimi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni sklad. To so predvsem stroski,
ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem premozenja sklada. V letu 2017 jih je bilo za 6.888 EUR
(leto prej 1.888 EUR).

4.3.3.4 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja pokojninskega sklada so pripravljeni na podlagi bilan¢nih

podatkov ter korigirani za obraCunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov.

Druzba je za sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 1.975.451 EUR (leto prej 2.269.549 EUR),

kar je posledica vi§jih v obdobju vplaganih premij od izpla¢anih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil negativen v viSini 2.064.409 EUR (leto prej 2.085.066 EUR), predvsem

kot posledica povecanja vrednosti finan¢nih nalozb.
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4.3.4 DODATNA RAZKRITJA PO SKLEPU AZN

4.3.4.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Obvladujoci druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna

druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba.
Kritni sklad na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe.

Tabela 215: Stanje finanénih nalozb — povezane osebe

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB 57.523 95.482
NLB skladi 376.917 312.863
Triglav Skladi 316.600 247.378
Skupaj 751.040 655.723

Tabela 216: Stanje terjatev do povezanih oseb

v EUR 31.12.2017 31.12.2016

NLB skladi 641 503
Triglav Skladi 761 583
Skupaj 1.402 1.086

Tabela 217: Stanje obveznosti do povezanih oseb

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
NLB 89 67
Skupaj 89 67

Tabela 218: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2017 2016

NLB skladi 17.283 23.299
Prihodki od prevrednotenja 14.775 22.394
Prihodki od odstopljene upr. provizije 2.508 905
Triglav Skladi 25.099 13.345
Prihodki od prevrednotenja 22.152 12.378
Prihodki od odstopljene upr. provizije 2.947 967
Skupaj 42.382 36.644
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Tabela 219: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2017 2016

NLB 895 253
Odhodki za skrbnisko provizijo 895 253
NLB skladi 721 0
Odhodki iz prevrednotenja 721 0
Triglav Skladi 3.054 0
Odhodki iz prevrednotenja 3.054 0
Skupaj 4.670 253

4.3.4.2 VPLACILA CLANOV

Tabela 220: Vplacila €lanov

v EUR 2017 2016
Vpladila ¢lanov 1.363.386 305.783
Prenosi sredstev 1.073.959 2.105.986
Od drugih izvajalcev 51.483 47.402
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 1.022.476 2.058.584
Skupaj 2.437.346 2.411.769

Vpladila ¢lanov (zbrane premije) se nanaSajo na kolektivna in individualna zavarovanja, ki so vsa sklenjena v

Sloveniji. Placujejo se z mesecénimi pladili.

4.3.4.3 1ZPLACILA CLANOM

Tabela 221: Izplacila élanom

v EUR 2017 2016

Redno prenehanje 0 0

Izredno prenehanje 5.701 25.763
Izstop iz zavarovanja 5.701 25.527
Smrt zavarovanca 0 236

Prenosi sredstev 326.962 50.266
Na druge izvajalce 19.437 5.422
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 307.525 44.844

Skupaj 332.664 76.029

Zgornja tabela prikazuje izplacila ¢lanom (obracunane kosmate zneske Skod 0z. odkupne vrednosti) v skupnem
znesku 332.664 EUR (leto prej 76.029 EUR) in zajema tako izredne in redne izstope kot tudi vrednost prehodov k
drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski sklad. Med prenosi sredstev se vecina,
307.525 EUR (leto prej 44.844 EUR), nanasa na prenose privar¢evanih sredstev na druge sklade v skupini Skupni
pokojninski sklad, 19.437 EUR (v letu 2016 5.422 EUR) pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom

prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.
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4.3.4.4 STROSKI POSLOVANJA POKOJNINSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaraCunavati upravljavsko, vstopno in izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo pokojninski
sklad Se stroski skrbniSke banke in nekateri drugi stroski skladno s pravili upravljanja tega sklada. Podrobneje so

postavke predstavljene v poglavju Finanéni odhodki.

Tabela 222: Stroski poslovanja pokojninskega sklada

v EUR 2017 2016

Obrac¢unani stroski upravljavca 57.293 15.391
Stroski skrbniske banke 895 253
Drugi stroski sklada 6.888 1.888
Skupaj 65.076 17.531
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4.3.4.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTI IZ NASLOVA NALOZB

V spodniji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil DelniSki Skupni pokojninski sklad izpostavljen
z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan 2017:

Tabela 223: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova naloZzb na dan 31. 12. 2017

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

KBM Infond, DZU d.o.0. 417.715 8,57
INFLIFE SV 38.665 0,79
INFNBRI SV 22.116 0,45
INFNENR SV 36.102 0,74
INFNEUR SV 82.481 1,69
INFRONT SV 21.815 0,45
INFTECH SV 47.702 0,98
INPANAM SV 39.276 0,81
PROBETA SV 128.636 2,64
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 924 0,02
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 377.558 7,74
NLBDINA SV 58.929 1,21
NLBNARA SV 23.545 0,48
NLBNEPR SV 49.452 1,01
NLBSVET SV 113.857 2,33
NLBVISR SV 42.211 0,87
NLBVIST SV 25.497 0,52
NLBOBVE SV 63.425 1,30
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 641 0,01
Triglav DZU d.o.0. 317.361 6,51
ADZUEVR SV 57.797 1,19
TRIASIA SV 24.353 0,50
TRINEPR SV 48.887 1,00
TRIRAST SV 49.087 1,01
TRISVET SV 100.497 2,06
TRITOPB SV 35.980 0,74
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 761 0,02
BLACKROCK INC 280.925 5,76
EUNL GY 215.194 4,41
IJPE LN 65.731 1,35
AMUNDI 354.337 7,27
AEEM FP 182.542 3,74
500 FP 95.663 1,96
500H FP 76.133 1,56
Ostali izdajatelji 3.128.830 64,16
Skupaj vrednost sredstev 4.876.725 100,00
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Tabela 224: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2016

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

KBM Infond, DZU d.o.0. 384.244 15,35
INFLIFE SV 38.051 1,52
INFNBRI SV 19.048 0,76
INFNENR SV 37.610 15
INFNEUR SV 76.437 3,05
INFRONT SV 19.069 0,76
INFTECH SV 37.036 1,48
INPANAM SV 37.069 1,48
PROBETA SV 119.296 4,77
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 628 0,03
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 313.366 12,52
NLBDINA SV 56.412 2,25
NLBNARA SV 23.186 0,93
NLBSVET SV 106.818 4,27
NLBVISR SV 41.463 1,66
NLBVIST SV 21.386 0,85
NLBOBVE SV 63.598 2,54
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 503 0,02
Triglav DZU d.o.o0. 247.961 9,9
ADZUEVR SV 34.955 1,4
TRIASIA SV 20.040 0,8
TRINARA SV 22.252 0,89
TRIRAST SV 41.736 1,67
TRISVET SV 94.848 3,79
TRITOPB SV 33.548 1,34
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziji 583 0,02
BLACKROCK INC 199.833 7,98
EUNL GY 199.833 7,98
AMUNDI 132.955 5,31
AEEM FP 11.222 0,45
500 FP 121.733 4,86
Ostali izdajatelji 1.225.198 48,94
Skupaj vrednost sredstev 2.503.557 100,00

Tabela 225: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2017

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 57.523 1,18
Terjatev 641 0,01
DolzniSki vrednostni papirji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 376.917 7,73
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 435.081 8,92
Skupaj vrednost sredstev 4.876.725 100,00
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Tabela 226: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2016

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %
Denar na skrbniskem raunu 95.482 3,81
Terjatev 503 0,02
Dolzniski vrednostni papirji 0 0
Enote vzajemnih skladov 312.863 12,5
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 408.848 16,33
Skupaj vrednost sredstev 2.503.557 100,00
Tabela 227: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2017
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 377.558 7,74
NLBDINA SV 58.929 1,21
NLBNARA SV 23.545 0,48
NLBNEPR SV 49.452 1,01
NLBSVET SV 113.857 2,33
NLBVISR SV 42.211 0,87
NLBVIST SV 25.497 0,52
NLBOBVE SV 63.425 1,30
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 641 0,01
NLB d.d. 57.523 1,18
Denarna sredstva 57.523 1,18
Gorenje d.d. 50.816 1,04
GRVGSV 3.85 10/10/19 50.816 1,04
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 485.897 9,96
Skupaj vrednost sredstev 4.876.725 100,00
Tabela 228: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2016
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 313.366 12,52
NLBDINA SV 56.412 2,25
NLBNARA SV 23.186 0,93
NLBSVET SV 106.818 4,27
NLBVISR SV 41.463 1,66
NLBVIST SV 21.386 0,85
NLBOBVE SV 63.598 2,54
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 503 0,02
NLB d.d. 95.482 3,81
Denarna sredstva 95.482 3,81
Gorenje d.d. 77.091 3,08
GRVGSYV 3.85 10/10/19 77.091 3,08
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 485.939 19,41
2.503.557 100,00

Skupaj vrednost sredstev
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Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

NLB d.d. 57.523 1,18
Denarna sredstva 57.523 1,18
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 377.558 7,74
NLBDINA SV 58.929 1,21
NLBNARA SV 23.545 0,48
NLBNEPR SV 49.452 1,01
NLBSVET SV 113.857 2,33
NLBVISR SV 42.211 0,87
NLBVIST SV 25.497 0,52
NLBOBVE SV 63.425 1,30
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 641 0,01
Triglav DZU d.o.o0. 317.361 6,51
ADZUEVR SV 57.797 1,19
TRIASIA SV 24.353 0,50
TRINEPR SV 48.887 1,00
TRIRAST SV 49.087 1,01
TRISVET SV 100.497 2,06
TRITOPB SV 35.980 0,74
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 761 0,02
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 752.442 15,43
Skupaj vrednost sredstev 4.876.725 100,00

Tabela 230: Izpostavljenost do upravljavca in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31.12.2016

Upravljavci in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %
NLB d.d. 95.482 1,92
Denarna sredstva 95.482 1,92
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. 313.366 6,29
NLBDINA SV 56.412 1,13
NLBNARA SV 23.186 0,47
NLBSVET SV 106.818 2,14
NLBVISR SV 41.463 0,83
NLBVIST SV 21.386 0,43
NLBOBVE SV 63.598 1,28
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 503 0,01
Triglav DZU d.o.0. 247.961 4,98
ADZUEVR SV 34.955 0,7
TRIASIA SV 20.040 0,4
TRINARA SV 22.252 0,45
TRIRAST SV 41.736 0,84
TRISVET SV 94.848 1,9
TRITOPB SV 33.548 0,67
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziji 583 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 656.809 13,19
2.503.557 100,00

Skupaj vrednost sredstev
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Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra

naprej pa je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d.

Na presec¢ni datum sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

4.3.5 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Drugih dogodkov v ¢asu po datumu bilance stanja, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raCunovodskih izkazih za leto
2017, ni bilo.
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4.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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4.5 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

Kritni sklad: Delniski Skupni pokojninski sklad

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druzZbe za namene vrednotenja
obveznosti, ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ustreznost zavarovalnih
premij za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacCela
sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druZbe Skupna pokojninska druzba
d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2017.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloCili Zakona o zavarovalniStvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢an sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblaséenega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1. Pokojninska druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dodatnih
pokojninskih zavarovan;.

2. Oblikovane matemati¢ne rezervacije, 8kodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druzbe, ki izhajajo iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

3. Zanove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanij, ki jih je pokojninska druzba zacela
sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado$€ajo glede na razumna
aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih finanénih virov pokojninske druzbe, ki so
na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

4. Pokojninska druzba na dan 31.12.2017 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bIL

Maribor, 14.03.2018 Liljan Belsak, FSAA
pooblas€eni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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4.6 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

EY

Building a better
Wk ing workd

POROCILO NEODVISHNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada Delnigki Skupni pokojninski sklad

Mrenje

Fewidirall emo ratunovodske izkaze Krithega sklada Delnitki Skupni pokojninaki sklad (v nadafevanju =kritrd
sklada ), K vidutuejo izkaz finentnega poloaja na dan 31 decembra 2017 ter [zhkar poslovnega |zida In izkaz
denamin tokov za ledsj konfano lelo ter povzetek bistvenih rafunovedskih usmeriev in druge pojasnjevaine
Infiorracie.

Po nagem mnenju 0 prlodeni ratunovodskl izkazsl v wseh pomembnih pogledih podtena predstavitey finantnega
poloZaja Krilnega skiada na dan 31, decembra 2017 ter njegovega poslovnega (zida in izkaz denamih tokov za teda|
kondane leto v skiady z Mednarodnimi standardi ratunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo amo oprevill v skadu z mednarodnimi standardl revidiranja. Mafe odgovornost na podiagl teh prasl so
oplaane v ten porofill v odstaviu Revizogewa odgovormos! za revizgo  refunovodskl hkazov. V skladu &
Hodeksom etke za refunovodsks strokovrjske, ko ga je izdal Oobor 28 mednsmane standandle effke 2s
raduncvodske shokownfake (Kodeks IESBA) ter elinimd zahtewarnd, ki se nanafsgo na revizijo ratunovodskin
izkazoy v Slovenii, poljujeme svojo neodvisnost od Krinega sklada in, da amo (zpalnlll vee druge efitne zahieve v
skladu = tem| zahtevam| in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijskl dokazl zadostn in ustrezna podlaga za nafe revizijisko mnenje.

Druge informacije

Dvuge inforrnacije obsegajo informacle ¥ letnem porodiu, razen ratunovodskih izkazov in nadega mnenga o teh
ratunovodskin |zkazih, Poslovodstvo je odgovorno za be druge informacie.

Mafe mnenje o rafunovedskin (zkazih ne vidjuSule drugih informacy In 2ato o r@h ne (zra2amo nikakrinega
zagotovila ol sMepa.

VW zved z revizljo ratunovodskih |zkazov | nada odgovomost, da te druge informacie preberemo in presodima, ali
g0 pomeambno neskiadne z ratunovodskimi izkazl ezirema, all na podiag informac], ki smo i pridobill pd revizijl al
shoar menimo, da so pomembno napatne Poleg tega |e nade odpovomost da ocenime, all so bile duge informacie
v vaeh pomembnih pogledih pripravijens v skiadu z veljaynim zekonom ali predplsl in predvesm, all so te drugs
Inforrnache uskiajene z zakonom &8 predplsd gleds formainih zahte in postopkov za pripravo drugih informacy z
vidika pomembnosd in, all bl neskladnost & temi zahtevami lahko vplivala na presge, zasnovane na teh drugih
Infirrnacian.

Ma podiagh opravijenih postopkov poroéama, kolikor lahks o ocenima, da:
» 80 druge Informacie, ki opisuejo dejstva predstaviena v rafunovodskih izkazih, v veeh pomemnbrinh
pogledih usklsiene 2 ratunovodskimi izkazi; in
= da =0 duge informacie pripravijens v skladu z veljgvnim zakonom in predps.

Faoleqg 1ega je nada odgovornos! da, na padlagl nasega poznavan|a in razumevan|a drudbe, ki emo ga pridobill rmed
revizio, pofctamo o tem, 8l druge informacie vesbupso pomembno nagadng navedbo. Ma podiagl opravijenin
postopkoy v Zved 2 drugmi indomaciami niamo ugolowll nobsnih pomembnin napatnin nevedh_

Odgovornost poslovodstva Kritnega sklada za ratunovodske izkaze

Poslovedstvo je odgoverna za pripravo in poSlens predstavitey teh radunovodskin lzkazov v skiadu 2 Mednanednimi
standardi ratunovodskega porofana, kol i je speejela EU in 23 téko notrarge kontrolisanie, kot je v skladu z
odiofindjo posiovodstva potrebne, da omogod prigrave rafunovedsidh lzkazoy, ki ne vesbujeje pomembne napaéne
navedbe zaradi prevare all napake.

Poskyvodsivo je pri priprai retunovodskih izkazov krinega sklada odgovomo 23 oceno njegove sposocbnost, da

nadaljuje kot delujofe podjetie. razhje zadev, povezanih z delujofim podjefem in uporsbo predpostavke
delujolega podjetia kot podlago za raéunovedenje, razen Be namersva poshovodstvo, Kritni skled lkvidieat il
zaustaviti poslovange, all Se nima druge modnostl, kot da napravl eno &l drugo.

Drutts @ Elsnics Erwd & Young Gicbal L med
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EY

Eulldng & better
morking workd

Revizorjeva sdgovernost za revizijo ratunovodskih izkazov

Masi cil 20 pridobil sprejemivo zagotovilo o tem all 5o rafuncvodakl Ekazl kot celots brez pomembng nepatne
navedbe zaradi prevare sl napaks, in (zdat revizofevo porodilo, ki vidudule nade mnange. Speejamijivo zagotowlo
nudl viaoke sinpnja zapotovila, vendsr ni jamatvn, da bo revizja, opraviens v sklady 7 mednarodnin standad)
rewidiran|, vedno odirila pernembng napatno navedbo, & ta obataja. Mapatne navedbe lahko izhajajo iz prevare all
napake, ler se smalrajo 2a pomembne, fe jo upraviten prifakovel], da possmitno ol shups|, vplivejo na
gospodarake ododitve uporabnikoy, sprejste na podlagh teh ratunovodskih izkazoy,

Med izvajarjemn revidiranga v skladu & pravill revidicanfa uporabliamo strokowvno presoo in ohranjamo poklicno
nezaupiivost. Prav tako:

« prepnznamn in oeenimo tvegangs pomembng napetne navedbe v rafunovadskdh izkazih, bodisl zarad| napake ali
prevare, abilkujemo In zvajamo reviziske poatopke kot odzive na ocenjena tveganga ter pridobivame zadoaine in
ustrezne revizljske dokaze, ki zagotavjajo podago za nafe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrll nepatne
navedbe, ki |zvra |z prevare, je vige od tislega, povezansga z napako, S prevara lahko vijutue skivne dogovane,
ponarsianie, namemo opustitey, rapetng raziage all zegibange notranjih kentrel;

« pridobima rezumevange notrenjih kontral, pomembnin za revizie z namenom oblikovan|s revizgekin postopkoy, K
0 okoliidnam primeml, vendar ne 2 namenom Erazitl mnenje o wnkotost] notranjin koatrol drusbe

+ presodimo ustreznost uporabljenin rafunovodsiah usmeritey in sprejemijivost ratunovodskin ocen ter z njimi
pavezanih razikrit] poslovedstva;

* na podiag prdobljenih revizgskih dokazow o obalnu pomembne negolovesti gleds dogodkoy in okolidtn, K
Zoujajo dvom v sposobnost Kritnege sklads, da nedalfjuje kot delujote podietie, Sorejmemo skisp o ustreznost]
poskovodske uporabe predpostavke delujedega podjeta, kot podiage ratunovodena. Ce sprejmemo sklep o obatoju
pomeambne negotovost, amo dol2nl v resvizorjevem pomdiu opozontl na ustrezna razkriga v rafunovodskin izkazn
all, e =0 taka razkritja neustreona, prilagoditi mnenje. Rievizore skdepl temaljijo na revizijakin dokazih pddobljenin
dir datuma lzdaje revizorfevega porofila. Vendar kasnajl dogodsl ali okolistine lahke povzrolio prenchanie drudbe
kot delujotega podjetja:

« gvrednotimo splodno predstavitey, strukiurg, vaebing ratuncvodskin izkazov vidudng z razkritfl, in ali retunovodskd
izvazi predstaviago Zadevne posle in dogodke na nadin, da je dosedena posStena predstavitey;

Skupno pokojninsko doudbo d.d. med drugim obvedfamo o natriovanern obsegu in &asu revidiranga in o pomembnih
revizijakih ugotovitvah vidju®ng 8 poman|kdivestmi notranjin konkred, ki smo jin zaznall med naso revizijo.

Ljubljana, 28. marec 2018

ERNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

# e e of Eomi & Young & b bl Limisd
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4.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGWI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

4.7.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2017 31.12.2016 * | Indeks

|. SREDSTVA 4.876.725 2.503.557 | 194,8

A. Nalozbene nepremi€nine in druge stvarne pravice na nepremicninah

1. Nalozbene nepremi¢nine

2. Druge stvarne pravice na nepremi¢ninah

B. Finan¢ne nalozbe 4.525.534 2.218.244 | 204,0

1. v posojila in depozite

2. v posesti do zapadlosti, od tega:
| - dolzni$ki vrednostni papirji

3. razpoloZljive za prodajo, od tega:

- dolzni$ki vrednostni papirji

- lastniski vrednostni papirji

4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 4.525.534 2.218.244 | 204,0

- dolzniSki vrednostni papirji 905.452 1.888.722 47,9

- lastniski vrednostni papirji 1.237.277 329.522 | 375,5

C. Terjatve 255.667 100.831 | 253,6
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam&enega donosa

2. Druge terjatve 255.667 100.831 | 253,6

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 95.523 184.482 51,8
E. Druga sredstva

F. Zunajbilanéna sredstva

1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov
2. Druga zunajbilan¢na sredstva

Il. OBVEZNOSTI 4.876.725 2.503.557 | 194,8
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 4.812.168 2.464.406 | 195,3
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste premije

2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada

razdeljeno na enote (VEP) 4.812.168 2.464.406 | 195,3
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 6.848 12.342 55,5
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.759 6.186 | 109,3
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do €lanov kritnega sklada 0 6.089 0,0
4. Druge poslovne obveznosti 89 67| 132,8
D. Druge obveznosti 57.709 26.809 | 2153
F. Zunajbilanéne obveznosti

1. Iz naslova izvedenih finan¢nih in§trumentov
2. Iz naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

*Delniski Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivijenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana
Je pricel obstajati s 1. 1. 2016 in poslovati s 1. 6. 2016.
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4.7.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

2017 2016 * Indeks

I. Vplacila oziroma premije 2.385.862 2.364.367 | 100,9
1. Finanéni prihodki 426.292 154.108 | 276,6
1. Prihodki od dividend in delezev 20.238 3.879 | 521,7

2. Prihodki od obresti 15.905 5.011| 317,4

3. Dobicki pri odtujitvi finan€nih nalozb 971 1.228 79,1

4. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti 380319 140.938 | 269.8

finan¢€nih nalozb preko poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 8.859 3.052| 290,3
Prihodki od nalozbenih nepremicnin

1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem

2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin

3. Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin preko poslovnega izida
IV. Prihodki iz vplail upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢&enega donosa

V. Odhodki iz naslova izplaéil odkupnih vrednosti 313.226 70.607 | 443,6
1. Redno prenehanje
2. lzredno prenehanje 313.226 70.607 | 443,6
- zizstopom iz zavarovanja 313.226 70.371| 4451
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca 0 236 0,0
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) 32.046 41.980 76,3
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 51.483 47.402 | 108,6
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -19.437 -5.422 | 358,5
VII. Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -2.347.762 -2.464.406 95,3

1. Sprememba matematicnih rezervacij brez upostevanja pripisa dobicka iz
teko¢ega obracunskega obdobja (+/-)

2. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
3.Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada

-2.347.762 -2.464.406

razdeljeno na enote (VEP) 95,3
VIIl. Obracunani stroSki upravljavca 57.293 15.390 | 3723

1. Obrac¢unani vstopni stroski 20.011 5.042 | 396,9

2. lzstopni stroski 58 260 22,3

3. Provizija za upravljanje 37.225 10.088 | 369,0
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 895 253 | 353,8
X. Drugiodhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 6.888 1.888 | 364,8
Xl.Finanéni odhodki 118.135 7.911 | 1.493,3

1. Odhodki za obresti

2. lzgube pri odtuijitvi finanénih nalozb 595 738 80,6

3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢€nih nalozb preko izkaza poslovnega izida

.Odhodki naloZbenih nepremi¢nin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremi¢nin

2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe poStene vrednosti
nalozbenih nepremicnin preko izkaza poslovnega izida

Xlll. Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja +/- 0 0
(L + 1L+ 1L +1V. - V. + VI + VIL - VIIL - IX. - X. - XI - XII.)

117.540 7.173 | 1.638,6

X

*Delniski Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih skladov preko katere se izvaja naloZbena politika Zivijenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana

Je pricel obstajati s 1. 1. 2016 in poslovati s 1. 6. 2016.
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4.7.3 I1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

4.7.3.1 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2017 2016

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 2.464.406 0
Vplagane enote premozenja 2.417.335 2.406.727
Izpla¢ane enote premozenja 332.721 76.289
PreseZek iz prevrednotenja 0 0
Cisti poslovni izid poslovnega leta 263.149 133.968
Koncéno stanje vrednosti enot premozenja 4.812.168 2.464.406

4.7.3.2 1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2017 2016
Zacetno Stevilo enot premozenja 231.023 0
Stevilo vplaganih enot premozZenja 217.348 238.320
Stevilo izplacanih enot premozenja 29.836 7.297
Konéno Stevilo enot premozenja 418.535 231.023

4.7.3.3 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

Ker Skupna d.d., Ljubljana kot upravljavec DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada izraCunava odkupne
vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada
(in ne na podlagi sorazmernega deleza ¢lana v donosu kritnega sklada), je izkaz pripisa dobicka razdeljen na dva

izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in na izkaz gibanja Stevila enot premozenja.

V izkazu gibanja vrednosti enot premoZenja je prikazano zaetno stanje vrednosti enot premozenja, pove€ano za
vplatane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter zmanjSano za izplaCane enote premoZzenja, kar vse
predstavlja kon¢no stanje vrednosti enot premozenja. Vrednost enot premozenja se je v letu 2017 poviSala za
2.347.762 EUR (v letu prej 2.464.406 EUR).

Koncno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja Stevila enot premozenja izraza njihovo zacetno stanje,
povedano za $tevilo vplaganih enot in zmanj$ano za $tevilo izplaganih enot. Stevilo enot premoZenja se je v letu
2017 povecalo za 187.512 (v letu 2016 za 231.023).
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4.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2017 2016 Indeks
Prejemki od vplacil premij 1.245.859 292157 560,8
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 11.790 19.674 59,9
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.037.445 2.090.522 49,6
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 085.962 2.043.120 48,3
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug
. 51.483 47.402 108,6
upravljavec
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 206.063 23.457 1.262,2
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 276.625 18.035 1.533,8
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 19.437 5.422 358,5
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 1.975.451 2.269.549 87,0
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 2.044.512 2.084.479 98,1
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti,
o 44.584 10.691 417,0
dividende...)
Izdatki za placilo drugih obveznosti 64.481 11.278 571,7
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju
S -2.064.409 -2.085.066 99,0
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja
. . - S -88.959 184.482 -48,2
in pri upravljanju premozenja
Zacetno stanje denarnih sredstev 184.482 0 /
Konéno stanje denarnih sredstev 95.523 184.482 51,8
4.75 1ZKAZ PREMOZENJA
Tabela 231: Izkaz premozenja na dan 31.12.2017
31.12.2017 Omejitev v % V EUR Delez v %
Nizko tvegane nalozbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka
Slovenije, drzava €lanica EU ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna
finanéna organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh oseb) 30 504.450 10,34
Prenosljivi dolzniSki vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in zaprtih
dolzniskih investicijskih skladov in ostalih dolzniskih finan¢nih instrumentov 30 552.477 11,33
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih
skladov denarnega trga 15 0 0,00
Delnice, enote premoZzenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniSkih
investicijskih skladov 40-80 3.408.268 69,89
Nepremi€nine in nepremicninski skladi 20 98.339 2,02
Denar 57.523 1,18
Terjatve 255.667 5,24
Skupaj sredstva 4.876.725 100,00
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Tabela 232: Izkaz premozenja na dan 31.12.2016

31.12.2016 Omejitev v % V EUR Delez v %

Nizko tvegane nalozbe (denarni depoziti in instrumenti denarnega trga ter
dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka
Slovenije, drzava €lanica EU ali drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna

finanéna organizacija, oziroma za katere jamc¢i ena od teh oseb) 30 248.503 9,93
Prenosljivi dolzniski vrednostni papirji, enote ali delnice odprtih in zaprtih

dolzniskih investicijskih skladov in ostalih dolzniSkih finan¢nih instrumentov 30 296.328 11,84
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih

skladov denarnega trga 15 0 0,00
Delnice, enote premozenja oz. delnice odprtih in zaprtih lastniSkih

investicijskih skladov 40-80 1.762.413 70,40
Nepremicnine in nepremicninski skladi 20 0 0,00
Denar 95.482 3,81
Terjatve 100.832 4,03
Skupaj sredstva 2.503.557 100,00

4.7.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA

Tabela 233: Delez nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih pokojninskega sklada

v EUR 2017 2016

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 4.876.725 2.503.557
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 2.498.168 1.496.489
Delez v % 51,23 59,77
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Tabela 234: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih na dan 31.12.2017

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

v EUR Delez upr. provizije % Vrednost Delez %

NLB Skladi,upravljanje premozenj,d.o.o. 376.917 15,09
NLBDINA SV 2,00 58.929 2,36
NLBNARA SV 175 23.545 0,94
NLBNEPR SV 2,00 49.452 1,98
NLBSVET SV 175 113.857 4,56
NLBVISR SV 2,00 42.211 1,69
NLBVIST SV 200 25.497 1,02
NLBOBVE SV 1,50 63.425 2,54
Triglav DZU d.o.o0. 316.600 12,67
ADZUEVR SV 2,25 57.797 2,31
TRIASIA SV 2,50 24.353 0,97
TRINEPR SV 2,50 48.887 1,96
TRIRAST SV 2,50 49.087 1,96
TRISVET SV 2,50 100.497 4,02
TRITOPB SV 2,50 35.980 144
KBM Infond, DZU d.o.0. 416.792 16,68
INFLIFE SV 2,25 38.665 1,55
INFNBRI SV 2,25 22.116 0,89
INFNENR SV 2,25 36.102 1,45
INFNEUR SV 2,25 82.481 3,30
INFRONT SV 2,50 21.815 0,87
INFTECH SV 2,25 47.702 191
INPANAM SV 2,25 39.276 157
PROBETA SV 2,25 128.636 515
AMUNDI 354.337 14,18
BLACKROCK INC 280.925 11,25
BLACKROCK FUND ADVISORS 93.187 3,73
LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT 86.351 3,46
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 195.451 7,82
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 377.610 15,12
Skupaj 2.498.168 100,00
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Revidirano letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31. 12. 2017

Tabela 235: Delez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajateljih na dan 31.12.2016

v EUR Delez upr. provizije % Vrednost Delez %

KBM Infond, DZU d.o.0. 383.615 25,63
INFLIFE SV 2,25 38.051 2,54
INFNBRI SV 2,25 19.048 1,27
INFNENR SV 2,25 37.610 2,51
INFNEUR SV 2,25 76.437 5,11
INFRONT SV 2,50 19.069 1,27
INFTECH SV 2,25 37.036 2,47
INPANAM SV 2,25 37.069 2,48
PROBETA SV 2,25 119.296 7,97
NLB Skladi,upravljanje premozenj,d.o.o. 312.863 20,91
NLBDINA SV 2,00 56.412 3,77
NLBNARA SV 1,75 23.186 1,55
NLBSVET SV 1,75 106.818 7,14
NLBVISR SV 2,00 41.463 2,77
NLBVIST SV 2,00 21.386 1,43
NLBOBVE SV 1,00 63.598 4,25
Triglav DZU d.o.0. 247.378 16,53
ADZUEVR SV 2,25 34.955 2,34
TRIASIA SV 2,50 20.040 1,34
TRINARA SV 2,50 22.252 1,49
TRIRAST SV 2,50 41.736 2,79
TRISVET SV 2,50 94.848 6,34
TRITOPB SV 2,50 33.548 2,24
BLACKROCK INC 199.833 13,35
AMUNDI 132.955 8,88
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT AG 118.929 7,95
Ostale nalozbe v enote investicijskih skladov 100.916 6,74
Skupaj 1.496.489 100,00
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